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SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.
Ozettir

Bu dzet, Sermaye Piyusast  Kurulu (Kurul)’nea 29/0?/7—0/3 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhigimizin - ¢ikarilmg sermayesinin  10.885.000 TL’den 13.885.000 TLye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 3.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin dzettir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, séz konusu paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz odilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur,

Bu ézet, ihrager bilgi dokiiran: ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihrace bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, ézet izahnameye girig olarak okunmali ve halka arz
cdilecek paylara iliskin yatirnm kararlar ihrager bilgi dokiiman, sermaye piyasasi araci
notu ve dzetin bir biitiin olarak Jdegerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu 6zet ile birlikte incelenniesi gercken ihrager bilgi dokiiman ve sermaye piyasasi
aract notu, ortakhigimizin ve hulka arzda satisa aracihk edecek Neta Yatirom Menkul
Degerler A.$.’nin www.netayalirim.com ve Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.nin
www.sekuro.com.tr adresli internct siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’'nda  (kap.gov.tr) ..../..../....... tarihinde yaymmlanmistir,  Ayrica  basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinea, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
cklerinde yer alan yanhs, yamiltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggi
sorumludur, Zararm ihra¢eidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli
olmasy halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulug, varsa garantor ve
ihrageimin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi él¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte okundugu tak dirde §zetin yantlticl, hatah veya tutarsiz olmasi durumu
hari¢ olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, clerecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahna meyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklart raporlarda yer alan yanhs, yamiltici ve cksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Dolar “UsSD” T
Avro Eyro
Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi “Sirket”, “Ortaklik™ , “Sekuro Plastik”
Gayri Safi Yurt I¢i Hasila “GSYIH”

Neta Yatirim Menkul Degerler A S. “NetaYatinm” ]

BIAS Takas ve Saklama Bankasi A.S.

“Takasbank”

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

“BIAS veya “Borsa”

Borsa Istanbul Anonim Sirketi Kotasyon

“BIAS Kotasyon”

Kamuyu Aydinlatma Platformu

HKAP‘,!

Merkezi Kayit Kurulugu A.S. “MKK”
Sermaye Piyasasi Kanunu “SPKn”
Sermaye Piyasasi Kurulu “SPK”, “Kurul”
Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi “TBMM”
Tiirk Liras “1L"

Tirk Ticaret Kanunu “TTK”
Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi “TTSG”
Madde “Md”
Uluslararas: Finansal Raporlama §tandartlar “UERS”
Serbest Muhasebeci Mali Miisavir “SMMM”
Teminat, Rehin, [potck “TRI”
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari “UMS”
Yatinm Amagli Gayrimenkul “YAG”
Fleksibil Ambalaj Sanayicileri Deineg;i “FASD”
Société Générale de Surveillance “SGS™
Polietilen “PE”

Tiirk Plastik Sanayicileri Arastirma, Gelistirme ve | “PAGEV”
Egitim Vakfi

Kigik ve Orta Olgekli [sletmeleri Gelistirme ve | “KOSGER™
Destekleme Idaresi Bagkanlig:

Sekuro Plastik ve Polifilm Ambala: *ORTAKLIK”
Gevresel Etki Degerlendirmesi “CED”
Ambalaj Sanayicileri Dernegi “ASD”
Gelisen Igletmeler Piyasas “GIp»
Istanbul Sanayi Odast “ISO”

Polifilmi Ambalaj Sanayi A.S.

“Polifilm A.$.™
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PETKIMT

R
S S|

SEKYRO |

“lastik Arﬂbaia’g Sdnay igj

:_":EEZE-KDC;;J\}E;Q




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢ercevesinde bu dzet ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast i¢in her tiirlii ma<ul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

10.09.2013
il}ragw
Sekuro Plnstik-f"é%bzllaj Sanayi A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Murq;t lflak??n CIl.
Yiinetimf Ku<rulu Baskam
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10.09.2013
Neta Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Mchmet Bedir Mustafa Cakmak Sorumlu Oldugu Kisim:

Genel Miidiir Takas ve Operasyon

Uzmam
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2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1. Thraceimin ticaret unvan
Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi

2.2. Thrageimin hukuki scatiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceimin kuruldugu iilke ile
iletigim bilgileri

Ticaret Unvam :| Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi

Hukuki Statiisii .| Anonim Sirket

Merkez Adresi .| Inénii Mahallesi, Gebze Plastikgiler Organize
Sanayi Balgesi. 2. Cadde, Gebze - Kocaeli

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat :{ T.C. Kanunlari

ihraceinin kuruldugu Ulke .| Tiirkiye

Telefon ve Faks Numaralan .1 262 751 2224 /262 751 22 26

internet Adresi :| www.sekuro.com.tr

Konuya iliskin ayrinaih bilgi ihrager bilgi dokiimanmmm 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3, [hrage1 bilgi dokiimzninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragg: faaliyetleri ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

Sirket, ambalaj sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu koruyucu ambalaj
ve gidaya temas eden ambalaj filininin tretilmesi, satisi ve pazarlamasidir. Sirket, balonlu ambalaj
PE film, diiz ambalaj PE film ve PE laminasyon filmi iretmektedir. Sirket’in 30.06.2013 ara
dénemine ait PE laminasyon tilm net satis1 3.682.046 TL, diiz ambalaj PE film net satis1 3.287.142
TL ve balonlu ambalaj PE film net satis1 6.395.223 TL dir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragg: bilgi dokiimaninin 6. boliimiinde yer almaktadir.

2.4. ihraggiy1 ve faaliyet gosterilen scktorii etkileyen 6nemli egilimler
Uretimdeki egilimler

Sirket’in tiretimleri siparis bazlidir. Sirket’in tiretim faaliyctleri musteri siparislerine bagli olarak
planlanmakta ve buna paralel oarak hareket etmektedir. 2013 yilinm ilk 3 ayinda 1.647 ton
seviyesine ulagilan diretim, 2013 yilinin ikinci i¢ aylik doneminde 1.937 ton seviyesinde
gergeklesmigtir

Sang egilimleri

Satis egilimleri, pazardaki tiiketira aligkanliklarinin ve kosullarinin paralelinde ger¢eklesmektedir.
Yilmn ilk aylarinda yeni yila baslangi¢ sakinliginin etkisi ile daha ortalama bir seyirde giderken,
Mart ve Nisan aylari ile birlicte mevsimsel degisikliklere bagli olarak pazardaki titketim
yoneliminin artmasi ile Sirket’in satis hacimlerinde artig gériilmektedir.

Stok egilimleri 75 fy.l 201

Uretim ve Satis egilimleri sipariglere bagh olarak hareket gi;ngr-&.m stoklar, dretim ve satis
egilimleri dogrultusunda hareket etmektedir, Istisnai durugffar -ﬁfﬁ bilehgaus cgilimlerine bagh
olarak artan ig hacmi stok artigini da beraberinde getir ) tedir, ancakethiifieri siparislerine bagh
hareket eden sektotde gergeklesen faaliyetler stok cﬁthmk’ﬁd"\tgmaﬁ satis egilimindeki
da,g,lsl\enhkier kadar fdrk gosterebilmektedir. P gt AL W g
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Maliyet egilimleri

Maliyetlerde hammadde girdisi ¢ok dnemli bir kalem olugturmaktadir. Diger girdi kalemleri daha
kolay ongoriilebilir ve yonetilebilir iken hammadde girdi maliyetleri petrol ve tiirevleri triinlerinin
iizerindeki belirleyici etkilerin ve doviz kuru harcketlerinin etkilerinden degigkenlik arz etmektedir.

Bu kalemdeki degiskenlikler es zemanli olarak ve ayni miktarda satis fiyatlarinda da degiskenlik
arz ettigi i¢in maliyet yapisinda vi kurgusunda bir degisiklik olmuyorsa da, maliyet rakamlarinda
dénemsel artis ve azaligtan dénemsel etkilendigini soylemek miimktndiir.

Sanig fiyatlar: egilimleri

Sirket’in kullandig1 hammadde, p strokimya tiirevi bir iirlindiir ve diinya genelinde USD kuru ile
islem gormektedir. Saus fiyatlar ise, hammadde girdisindeki hareketlerin tiimiind es zamanlt ve es
miktarda satis fiyatlarina yansitan bir yapi tizerinde olusturuldugu icin satis fiyatlarindaki egilimler
maliyet yapisindaki bu egilime bagh olarak hareket etmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrz ¢¢1 bilgi dokiimanmin 10. béliimiinde yer almaktadir.

2.5, ihra¢gimin dahil oldujsu grup ve grup ic¢indeki konumu hakkinda bilgi
12.05.2010 tarihinde kurulan Polifilm Ambalaj Sanayi A.$.’nin hisselerinin %99.82si, 28.09.2012
tarihinde Sekuro Plastik’in biinyesine alinmigtir, Grup iginde bulunan Polifilm A.§. iiretim
yapmamaktadir, 30.06.2013 ara déneme ait Grup’un toplam satislart 3.565.569 kg olmakla beraber,
satislarin 955.147 kg’ Polifilm A.53.”ye aittir.

Konuya iliskin ayrntili bilgi ihrige bilgi dokiimaninin 7. biliimiinde yer almaktadur.
2.6. ihragginin ortakhk yipisi

Ortakligimizin yonetim kontrolii Murat Hakan CIL ve ailesine ait olup, paylarin ¢ogunluguna sahip
olma suretiyle saglanmaktadir.
Konuya iliskin ayrintili bilgi ihriger bilgi dokiimaninin 15. boliimiinde yer almaktadir.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglari

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket’in 2010 yili 12 aylik mali déneminde 4.512.152 TL tutarinda gerceklesen kisa vadeli ticari
alacaklar1 2011 yilinda gegmis yiin ayni dénemine gére %17 oranminda artis gostererek 5.288.168
TL tutarina yiikselmistir. 2012 yilinda $irket’in kisa vadeli ticari alacaklart gegmis yilin ayni
dénemine gore %22 oraninda artig gdstererek 6.460.725 TL tutarina ytikselmigtir. 31.12.2012 tarihi
itibariyle Sirket’in alacaklarina uygulanan etkin faiz oram alacaklarin vadelerine gore %5,78 ile
%6,87 arasinda degismektedir. (11.12.2011: %11,54 ile %11,72, 31.12.2010: %6,36 ile %6.,37)
Sirket’in 30.06.2013 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar1 7.512.799 TL tutarindadr.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in 2010 yilinda toplam akiifinin %37"sini olusturan 6.319.820 TL tutarindaki maddi duran
varliklart 2011 yilina gelindiginde ge¢mis yilin ayni dénemine gdre %2 oraninda artis ile 6.468.381
TL tutarina yitkselmistir. 2011 y lina ait maddi duran varliklar tizerindeki sigorta teminat bedeli
ilgili donemde 14.551.105 TL'dir (7.703.481 ABD § karsilig1). $ilkct‘in 2011 yilinda 6.468.381 TL
tutarindaki maddi duran varliklari 2012 yilina gelindiginde gegmis yllm ayn dénemine gore % 31
oraninda artig gdc;tel erek 8.455.0969 TL tutarina yiikselerck toplam icerisindeki payr %41
oraninda gcrc,ekiﬁmxstn 30.06.2013 tarihi itibariyle Sirket’i mad'ﬂu.d aryarliklan toplam
9.010.626 TL tutarmda ve toplam aktif igerisindeki pay1 %38 o mnde}.etgg:k edmiygir.
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Kisa vadeli Finansal Borclar

Sirket’in 2010 ytlinda toplam pasifinin %8’ini olusturan 1.298.301 TL tutarinda gereeklesen kisa
vadeli finansal borglar1 2011 yilinda, 2010 yilimin aym dénemine gire %54 oraninda artig ile
2.004.378 TL tutarina yiikselmig ir. Sirket’in kisa vadeli finansal borglart 2012 yihna gelindiginde
geemis yilin aym dénemine gore %183 oraninda artis gstererek 5.666.884 TL tutarina yiikselmis,
toplam pasif i¢erisindeki pay: ise %18 oranina ulasmistir. 30.06.2013 tarihi itibariyle Sirket’in kisa
vadeli finansal borglari 5.904.003 TL tutarinda ve toplam pasifin %25 ini olusturmaktadir.

Uzun vadeli Finansal Borglar

Sirket’in 2010 yilinda toplam pas finin %26’ sin1 olusturan 4.344.656 TL tutarinda gergeklesen uzun
vadeli finansal borglar1 2011 yilinda ge¢mis yilin aynt ddnemine gore %34 oraninda artig gostererek
5.823.466 TL tutarina yiikselmis ve toplam pasif icinde pay1 %34 oraninda gereeklesmistir,
Sirket’in uzun vadeli finansal borglar1 2012 yilina gelindiginde gegmis yilin ayni dénemine gore
%68 oraninda azalis ile 1.855.195 TL tutarina gerilemis ve Sirket’in uzun vadeli finansal borglan
toplam pasifin %9’unu olusturur hale gelmistir. 30.06.2013 tarihi itibariyle Sirket'in uzun vadeli
finansal borglari 2.674.569 TL tutarinda ve toplam pasifin %11 ini olusturmaktadir.

Oz Kaynaklar

Sirket’in 6z kaynaklari 2011 yilinda %3,10 azalarak 7.103.052 TL seviyesine, 2012 yilsonu
itibariyle ise %57,77 artis ile 11.206.930 TL seviyesine ulagmistir. 2010 ve 2011 yillarinda sirketin
Odenmis sermayesi 5.000.000 TI. seviyesindeyken 2012 yili 6denmis sermayesi 10.885.000 TL
oldugu goritlmektedir. 30.06.2013 tarihi itibariyle ddenmis sermayesi 10.885.000 TL olan Sirket’in
101.144 TL wtarinda kardan ayrilan kisitlannus yedekleri ve 191.784 TL tutarinda net dénem kan
elde ettigi gorillmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 9. béliimiinde yer almaktadir.
2.8. Secilmis proforma finansal bilgiler

Yoktur.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihrager bilgi dokiimanmn 17. béliimiinde yer almaktadir,
2.9. Kar tahmin ve bekler tileri

Yoktur,

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihriger bilgi dokiimaninin 13. béliimiinde yer almaktadir,

2.10. [hracer bilgi dokiim aninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda agiklama

Yoktur.

2.11. isletme sermayesi beyani
30.06.2013 donemi itibaryla sirke'in net isletme sermayesi 5.293.494 TL olup, meveut durumda
cari yiiktimluliikleri karsilamak tizere yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir. |

2.12. Yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler 9% byl 2013

Sekuro Plﬁ:st'ik Ambalaj Sanayi A $.’nin yonetim kurulu 5
baskani Murat Hakan CIL, Yonetim kurulu iiyesi olan #nel €
TANRIKULU CIL VE 2 Bagimsiz yonetim kurulu ty#si 0,.};1/

ismaktadir. Yonetim Kurulu

Kemal KEMER den olusmaktadir. fi = =1

o) b~ A\
 SEKURQ \ *
rlashk ,s"t.mhala;gSgnaw;ﬁ-\_l? 3 LN i

i'rjEBZE-KOF;‘/\.VaV,: o,



2.13. Bagimsiz denetim v bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.§.'nin 31 Aralik 2010, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihleri
itibariyle finansal tablolarini denetleyen ENGIN Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik ve
Mali Miisavirlik A.S. olup, sorum u ortak Bagdenetgi Jale Akkas dir.

Adresi, Abide-i Hiirriyet Cad. Bolkan Center 21 1¢ Kat: 2 Sisli, - [stanbul

Sirket’in 01.01-30.06.2013 déneraine ait finansal tablolarini denetleyen AC Istanbul Uluslararas:
Bagimsiz Denetim SMMM A_S. clup, sorumlu ortak Bas denetgi Cemal Oztiirk tiir.

Adresi, Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No: 26/3 Sisli, Istanbul
3. IHRAC EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER
3.1. Thrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler
Ortakhgimizin 10.885.000 TL tutarindaki meveut sermayesi
-3.000.000 TL tutarindaki kismi nakit karsihg: olmak tizere 13.885.000 TL ye arttiralacaktir.

Nakit karsilig1 artirilan sermayenn 3.000.000 TL tutarindaki kismini temsil eden paylar halka arz
edilecektir.

Bu sermaye artinminda meveut ortaklarin yeni pay alma haklarr kisitlanmustir,

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.2. Paylarin hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacakir,
3.3. Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligi meveut ¢ikarilmig sermeyesi 10.885.000 TL olup, beher paymim nominal degeri 1 TL dir.
3.4. Paylara iliskin haklar

Satigt yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine kardan pay alma hakki, oy hakki,
yeni pay alma hakki ve tasfiyeden pay alma haklarini saglamaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi
Sermaye artirimi yoluyla halka aiz edilecek beheri 1 TL nominal degerli hamiline yazili 3.000.000
TL nominal tutardaki paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay sahibinin
haklarint kullanmasina engel olicak kayitlar olmadigini ve ayrica paylar iizerinde intifa hakki
bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasi aract notunur, 4.7 no’lu maddesinde yer alan agiklamaya burada aynen yer
verilecektir. 75 by 2003

basvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin bilgi
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Halka arz edilen paylann salis tamamlandiktan sonra BIAS'da islem gorebilmesi BIAS
mevzuatinin ilgili hitktimleri gergzvesinde BIAS n verecegi olumlu karara baglidir,

Oncelikle sermaye piyasasi aract notunun 6.1 no’lu maddesinde yer alan agiklamaya burada
aynen yer verilecektir.

3.7. Kar dagitim politikas) hakkinda bilgi
Yoktur.

Konuya iligkin ayrintil bilgi ihrage1 bilgi dokiimaninin 11. béliimiinde yer almaktadr.

4. RISK FAKTORLERI
4.1. Ihraceya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

e Sirket’in dnemli tedarll\;ilermm kaybedilmesi, Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyerek
tiretim kapasitesi ve ¢esitliligini azaltabilir.

e Ekonomik daralma yaginmasi durumunda, tiiketici talebinin azalmasina ve Sirket
gelirlerinin diismesine sebzp olabilir.

e Sirket’in miisterilerinin Sdeme zorlugu yasamasi, Sirket’in mali durumunu olumsuz
etkileyebilir,

e Petrol tiirevi olan PE, petiol fiyatlarinin yiikselmesiyle, Sirket’in karhiligin olumsuz yénde
ctkileycbilir.

e Sirket, doviz kurlarindaki hareketlenmelerden ticari olarak olumsuz etkilenebilir.

o Sirket, ticaret hayatinda muhtelif hukuki davalara maruz kalarak, faaliyetlerinde olumsuz
etkilenebilir.

o Sirket’in Gist diizey yonetininin istikrarsizhif1, Sirket’in rekabet giictinii azaltabilir.

o Sirket tirin gami gelistiremez ve trilin kalitesinde stireklilik saglayamazsa miigterilerinin
talep ve isteklerine cevap veremeyebilir,

o Sirket imzalamis oldugu stzlegmelerden dolay: yilktimliliklerini yerine getiremeyebilir.
Sirket faaliyet gostermis oldugu sektordeki yasanabilecck daralmalardan olumsuz
etkilenebilir.

o Sirket’in hammadde maliyztleri doviz kurunun artmasiyla mali olumsuzluklar yasayabilir.

o Kar marjlarinin daralmasi, Sirket’in yeni kaynak ihtiyacim dogurabilir.

¢ Gebze’den Bilecik’e tasinma ve yatirim aksamalari $irkeUin planlarinin gerceklesmesini
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in likiditesinin azalras, faaliyetlerini negatif etkileyebilir.

e Hammadde fiyatlar: kurur artmasiyla yiikselir ve Sirket’in maliyetlerini artirarak briit kar
marjini azaltabilir,

4.2 ihrageinmn iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

e Sirket’in yer aldifi sektdorde ¢ok sayida sirket faaliyet gdstermektedir. Sektdrdeki rekabet
_kosullarinin sertlesmesi, scktordeki genel karlihik seviyesini olum%uz ctkileyecektir. Fiyat

baskisi, rekabetin yogun oldugu bélgelerde Sirket’in faal al, bitytime beklentilerini ve
finansal durumunu olumsu etkileyebilir. * ).. N
o Scktorde nitelikli ara cleman cksikligi, calisanlgfin riyer 'bﬁsakqgl olarak ambalaj
sekibriine sicak bakmamelari, egitimli/tecriibeli 111 n..bul at zorlugu scktori
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4.3. Diger riskler hakkinda temel bilgiler:

4.3.1.Finansal Risk Yonetimi
Sirket, faaliyetlerinden dolayr ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bunlar likidite, piyasa
(kur, faiz), kredi ve fonlama riskl¢ridir.

4.3.2.Likidite Riski:

Sirket'in 30.06.2013 tarihi itibariyle, dénen varliklan 14.526.546 TL. kisa vadeli yiikimliiliik
toplam1 ise 9.233.052TL seviyesindedir. Buna gore sirketin doénen varhklardan kisa vadeli
ytkimliliklerin ¢ikarilmasiyla hesaplanan net isletme sermayesi 5.293.494 TL seviyesindedir.

4.3.3.Kredi riski:

Sirket’in tlirev finansal araglari bulunmamaktadir, Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinde vadesi 3
aydan kisa olan gek ve senetleri 190.651 TL dir. 30.06.2013 tarihi itibariyle Sirket’in kredi riskini
olugturan diger taraf ticari alacalan 7.512.799 TL, diger taraftan diger alacaklar1 136.878 TL
olmakla beraber bankalardaki metvduat ve likit fonlar 447.008 TL" dir.

4.3.4.Déviz Kuru Riski:
Sirket’in maruz kaldigr kur | riski, kullanms oldugu USD ve Furo cinsi kredilerinden
kaynaklanmaktadir,

4.3.5.Sermaye Risk Yonetimi |

Sirket’in 31.12.2010 yilina ait toplam borgtan nakit ve nakit benzerleri ¢ikarildiktan sonra bulunan
net borg 9.505.76 TL olmakla keraber 6z sermayeye orami 1.29 seviyesindedir. 31.12.2011 ve
31.12.2012 yillan sirast ile net berg 9.860.444 TL ve 9.316.093 TL iken net borcun 6z sermayeye
orani 1,38 ve 0,83 seviyesindedir 30.06.2013 tarihinden itibari ile Sirket'in borglarindan nakit ve
benzerleri ¢ikarildiktan sonra wasilan net borcu 11.747.836 TL ve 6z sermaye orani 1,02
seviyesindedir.

4.3.6 Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisim lerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orant riskiyle basa cikma gerekliligini dogurmaktadir. Sirket’in 31.12.2012 yili kisa
vadeli finansal bor¢lanma faiz arahg %10,68 - %14,25 oranindadir. Sirket, 2012 yilinda TL
cinsinden ytiksek faiz oraniyla borglanmistir. 2012 yilina ait Euro cinsinden kisa vadeli kredi faiz
orant %7,2 ve USD cinsinden kisa vadeli kredi faiz orant %5.2 - %8 oranindadir., Sirket’in banka
kredilerine TL cinsinden 2010, 2011, 2012 yillar1 bazinda bor¢lanma faiz aralify sirasiyla; %8.5 -
%13,%6,7 - %17 ve %10,68 - %1425 seviyesindedir. 31.12.2012 tarihi itibariyle Sirket’in banka ve
diger finans kuruluglarina verdigi teminat ¢ekleri 2,286.729 TL, sahsi kefaletler 4.902.600 TL ve
ipotekler 4.657.250 TL'dir. Sirket’in 30.06.2013 ara dénem kisa vadeli finansal borglanma faiz
araligt TL cinsinden %7,6 - %8,8 oraninda olup, uzun vadeli finansal kredi bor¢ faiz aralifi %6 -
%7,5 oranindadir. 30.06.2013 ara dénemine ait TL cinsinden banka kredi faiz oram 14,25 iken
USD cinsiden borglanma faiz orani %5,2 - %8 oranindadir.

4.4, [hrac edilecek paylara iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Riskler

Sirket’in planlanan yatinmlarimir gergeklesmemesi durumunda, fiyat deger tespit raporundaki
varsayimlarin gergeklesmeme riskinden dolayr Sirketin finansal performansi beklentilerin altinda
olusabilir. veya sermaye piyasasi kosullarinin k(‘)‘ti,iles11'1);?;@35"3?l MW\ ‘eya sermaye piyasasi

kosullarin kétiilesmemesine raginen Sirket’in paylari iyati halka“~are
) .

altina diisebilin. i /f,;';"‘\ -
. - 4 | ; Eledi \ Sl
Ihrag Edilen Paylarmn Kar Payi Gelirine iliskin Riskles; _ =\ g § )
ah RPN IECET & Y
r, & o N o 5\ T'B g4
. ey 11 N, b 'J}P 7
CEKURO - ot WA ) ;
n ambala) Sanay A% e Y

~e B 7EKOCAEL




Kar payr dagitilabilmesi i¢in 6nee, (varsa) geemis yillar zararmin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket
yénetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onayi ile kar dagitabilir. Sirket'in zarar
ettigi yillarda dénem karindan ker pay geliri dagitilamaz.

ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler:

Sirket paylar herhangi bir rgiit ii piyasada islem gormiiyor olup, ilk defa Borsa Istanbul'da halka
arz edilecektir. Satilacak paylarn halka arz fiyati Sirket tarafindan belirlenecek ve bu fivat arz
sonrasi Borsa Istanbul’da olusa:ak fiyattan farklilik gosterebilir, Ayrica paylar ihrag edildikten
sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagl olarak, paylarin fiyat
piyasada belirlenecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrace: bilgi dokiimaninin 4., sermaye piyasasi araci notunun ise
2. béliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1. Halka arzdan saglaian net nakit girislerinin toplam tutar ile halka arza iliskin
olarak ihragginin demesi gerelien toplam tahmini maliyet

Sekuro Plastik, 10.885.000 TL olan ddenmiy sermayesi 3.000.000 TL artirilarak halka arz
edilecektir (paylarin nominal degeri 1 TL). Halka arz fiyat1 2,69 TL olarak belirlenmistir, Meveut
ortaklarin, sermaye arttirmmu riichan haklari kisitlanarak gergeklestirildigi i¢in sermaye arttirimina
katilm olmayacakur. Sirket’in hisse ihracina iliskin tahmini toplam maliyeti yaklasik 377.284 TL
olmasi tahmin edilmektedir. Sirket’in halka arzdan saglayacagi net nakit girisi 7.622.729 TL dir.
Sirket’in halka arzla ilgili olarak; aracilik komisyonu i¢in 282.450 TL, bagimsiz denetim sirketine
odedigi 66.876 TL, kurul ve dijier icretler icin 27.958 TL, toplam 377.284 TL maliyet gideri
olusmustur,

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
Halka Arz Gelirinin Kullamim Yeri

Halka Arzdan gelecek kaynagi takriben %35°i kisa vadeli kredilerin kapatilmasinda, %25’ yeni
fabrika yatirimi ve tasinma islemierini kargilamada, kalan %40 ise yapilacak yatirtmlar ile birlikte
olusacak kapasite artisinin finansmaninda kullanilacaktir,

Konuya iliskin ayrintali bilgi vermaye piyasasi arael notunun 3.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

5.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka arz siiresinin 2 is giinii olmast planlanmaktadir. Halka arz birincil piyasada “Talep
Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borse’da Satis” yontemiyle yapilacaktir, S¢z konusu halka arz paylar
satigimin iki is giiniinden 6nce tamamlanmasi durumunda satig sona erebilir. Sekuro Plastik Ambalaj
Sanayi A.$.’nin halka arz edecegi 3.000.000 TL nominal degerli paylarin sermayeye oran1 %27.56
oramndadir. $irket’in nominal degerli paylarimin VII-128.1 sayill Teblig kapsaminda %25 ine
tekabiil eden 750.000 TL’lik payla- sermaye artirimu ile borsada satilabilir hale getirilmistir,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

5.4, Menfaatler hakkinda bilgi . 15 bk 2013

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A S.'nin paylarimn halka ar; dalﬁ,.rﬁl@b\ﬁ_ astik fon geliri elde
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clde edilecek gelirin %3.5 payi oranindadir. Bu komisyana ait %5 oraminda Banka ve Sigorta
Muamele Vergisi alimacaktir.

Konuya iliskin ayritili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.3 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

5.5. Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmn
artirlmamasina iliskin taahhiitier

a) Thrager tarafindan verilen taahhiit:
Sirket yénetim kurulu, Sirket paylarnin birincil halka arzim takiben, pay scnetlerinin Borsa
Istanbul Anonim Sirket’nde islem gérmeye bagladif1 tarihten itibaren 1 (bir) yil stireyle herhangi
bir bedelli sermaye artirimu yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinmn artirilmamasima iliskin
taahhiitleri, 26.08.2013 tarihli ygnetim kurulu karari ile almistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket'in gergek kisi ortaklart Murat Hakan CIL, Cevdet ERCIL tarafindan sirket paylarinin birincil
halka arzini takiben, paylarnn EIST Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda islem gormeye basladigi
tarihten itibaren 1 y1l boyunca tedaviilii artirier pay satist yapmamayi ve sirket paylarimin borsada
islem gérmeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatnin altinda bir fiyattan borsada
satmamay1 taahhiit etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
VII-128.1 sayih Tebligi kapsamirda Sirket’in meveut sermayesinin %10 dan fazla paya sahip pay
sahipleri Murat Hakan QIL ve Cevdet ERCIL dir. Murat Hakan CIL ve Cevdet ERCIL VII-128.1
sayth Tebliginin dokuzuncu madcesi tigtincii fikrasi ve sekizinci maddenin birinei fikrast uyarinca
taahhiit ve beyan vermislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka arza aracilik, Neta Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan halka arz1. “bakiyeyi yiiklenim
yontemi” ile gergeklestireceginder. paylarin %100’ tine alim garantisi verilmistir.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi termaye piyasasi araci notunun 7.3 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

5.6. Sulanma etkisi

Halka arzdan hisse alacak yeni ortaklar i¢cin %48,69 sulanma etkisi olacaktir,

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi %23,34 dir.
Konuya iliskin ayrintili bilgi serinaye piyasasi araci notunun 9. béliimiinde yer almaktadir.
5.7, Halka arzdan talepte bulunan yatirimeilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yatirimeinin katlanacagi maliyet, her islem yaptiginda binde iki karsiligindaki komisyondur.
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