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Gelisen Isletmeler Piyasasi Yonetmeligi’nin 5’inci ve 7’ nei Maddeleri Uyarmea Hazirlanan
Piyasa Damgmant Raporu

I  Raporun Konusu

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi'nin (Bundan sonra “$irker” veya “Sekuro
Plastik™ olarak tanimlanacaktir.) ile Neta Yatirim Menkul Degerler A.S. (Bundan sonra “Neta
Yatrim” veya “Piyasa Damgmam™ olarak tammlanacaktir.) arasinda 13.08.2013 tarihinde
diizenlenen Pivasa Damismanlifi Anlasmasi uyannca Sekuro Plastik’m sermaye artirim
sirasinda ihrag edecegi paylanin Gelisen Isletmeler Piyasasi Listesi'ne kabul basvurusunda
bulunulmasi amaciyla meveut mevzuat gergevesinde diizenienen “Onay ve Uyumluluk

Bevani'na temel teskil edecek rapordur.

2 Sirketi Tantticx Bilgiler

Ticaret Unvam

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi

Merkez Adresi

inénii Mah. Balgtk Kéyii Yolu Uzeri GEPOSB Igi
2.Cadde No: 6 41400 Gebze Kocaeli

Fiili Y8netim Adresi

[ndnii Mah. Balgtk Koyt Yolu Ozeri GEPOSB Igi
2.Cadde No: 6 41400 Gebze Kocaeli

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Memurlugu

Gebze Ticaret Sicil Memurlugu

" Ticaret Sicil Numarast 3983
Ticaret Siciline Tescii Tarthi 05.02.1997
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar

Fsas Sozlesmeye Gore Amag ve Faaliyet
Konusu

Koruyucu ambalaj malzemeleri {iretimi ve satigi

Telefon ve Faks Numaralari

Istanbul Telefon: +90 (262 751 2224
Faks: +90 (262) 751 2226

Internet Adresi

www . sekuro.comutr

Bilinen Ortak Says

Halka Arz Edilecek Paylarm Nominal
Tutar,

Halka Arz Fiyati

Kayithi Sermaye Tavam

Cikanlmig Sermayesi

3 (U¢) gergek kisi

3.000.000TL
2,69TL
50.000.000 TL
10.885.000 TL

Tesislerin Bliyikliigi

3.000m" kapah

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.'nin halka arz edecegi 3.000.000 TL nominal degerli
paylarin sermayeye orami % 21,60°dir. VII-128.1 sayili Teblig kapsamimda 3.000.000 TL
nominal deferli paylarin %25’ine tekabiil eden 750.000 TL’lik paylar sermaye artinmu ile
borsada satilabilir hale getirilmistir.

Halka arza aracihik, Neta Yaturim Menkul Degerler A.S. tarafindan liderliginde, tiim paylar
bakiyeyi yiiklenim yéntemi ile gergeklestirilecektir.




3 Sirketin Ortakiik Yapisy

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

e grudan Pay Sahiphigine fliskin Bilgi

- OrtagmTi " SermayePayi/OyMakki
-30.06.2013 (halka arz diicesi) | Halka Arz Sonrast .
ORISR e oy L ey T Tan T ey
Murat Hakan CIL 6.966.500 64,00 5.866.500{ 44,83
Cevdet ERCIL 3.809.750 35,00 3.809.750 29,12
Senel CIL 108,750 1,00 108.750{ 0,83
Halka Agik Kisim - - 3.000.000) 21,61
TOPLAM 10.885.000 100,00  13.885.000{ 100,00

3.1 Sirketin Kurulusundan itibaren Yapt:fa Sermaye Artirnmlan

Toplannsy " |
QTE R N R 1 DR R e
130000 400.0001 250.000 230,000 22.06.1998 01077998
A00.000 1 1700000 | 13000001  £70.000,00 630.000,60 26,12.2002 24012003
L700.000 | 3750060 2.050.000 | 2.050.400,00 29.11.2006 10,04, 2007
3730.600% 5000000 1.250.000 1.250.000,00 12122007 18022008
F000.000 [ 7.950.0600 | 2.950.000 361,238,731 1.127.39] 55 1.261 369,72 27.09.2012 09102042
7850000 | 10885000 | 2.935.000 236,00 293476400 6112072

I 2

3.2 Kurulusundan ftibaren Faaliyet Konusunu Gergeklestirmek icin Yaptig
Onemli Gelismeler

3.2.1

Sirketin Tarihgesi ve Faaliyetlerinin Gelisimi

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. 1998 yilinda balonlu ambalaj PE film tiretimiyle faalivetine
baglamistir. Sirket’in faaliyetleri, Gebze Plastikciler Organize Sanayt Bdlgesi'ndeki 3.000m?
kapali alanda devam ctmektedir. Plastik ambalaj sekidriinde koruyucu ambalaj tabir edilen,
kirllmaya, gizilmeye ve dig faktérlere karg: endiistriyel iriinlerin ambalajinda kullaniian




iriinlerinin tretimini ve satigim yapmaktadir, Bu dirtinler rulo halinde film ve/veya konfeksiyon
edilmig halde iiretilebilmektedir.

Sirket’in Tariligesi:

1999 yilinda Hlm driinlerini konfeksivon haline diniistiiren 2 adet kesme ve torbalama hatt:
devreye girdi.

2000 yilinda diiz ambalaj PE {ilm tiretimine basladh.

2001 yilinda 2. diiz ambalaj PE film hatt1 devreye girdi,

2002 yihnda 2. balonlu ambalaj PE film hatti devreye girdi,

2003 yilinda 3. balonlu ambalaj PE film hatn devreye girdi.

2004 yilinda 3. diiz ambalaj PE film hatti devreye girdi.

2005 yilinda 4. diiz ambalaj ve 4. balonlu ambalaj PE film hatty devreye girdi.

2006 yilinda 5. balonlu ambalaj PE film hattt devreye girdi.

2006 yilinda 1, 2 ve 4. balonlu ambalaj PE film hatlarinin tiretimi durduruldu,

2009 yilinda 5. diiz ambalaj PE film hatti devreye girdi.

2010 yili Ocak ayinda gida ambalajinda kullanilan PE laminasyon filmi tiretimine baglandi,

2010 yihnda PE laminasyon filmi satis ve pazarlamas amaciyla % 99.8 oramnda istirak edilen
Polifilm A.S. kuruldu,

2010 yihnda Boziiytik Organize Sanayi Bélgesi'nde miilkiyeti Polifilm A.S. de olmak tzere
72,501 m* biiytikligiinde sanayi arsast satin alindi.

2010 yilinda ISO 9001 Kalite Giivence Sertifikasi ve ISO 22000 Gida Glivenligi Sertifikas
almdi, 7

2011 yihnda Kurumsal Kaynak Yénetimi Yonetim Otomasyonu yazilimi satin alinda,
2012 yilinda Dogu Marmara Kalkinma Ajansindan alinan destekle, Sirket tesis kapasitesi 60
kg/saat iken, 180 kg/saat’a gikanilmistir. Alinan destek sanucunda, meveut olan geri déniisiim

tesisi % 300 oraninda biyitiilmiistiir.

2013 yihnda Polifilm A.S. Boziiytik Organize Sanayi Bélgesi’nde 5.336 m? kapal alan fabrika
ingaatina bagladi.

%
5

n_




Sirket'in {irin  gruplan yogun Ar-Ge faaliyetleri ve ihtisas gerektiren galismalar ile
tasarlanabilmekte, firetim son derece hassas ve nitelikli bir operasyon ile gergeklesebilmekte,
ttim asamalar izlenebilmekte, degerlendirilebilmekte ve yonetilebilmektedir.

Yaptlan Ar-Ge galigmalan ile ulusal simrlar i¢inde Gretimi olmayan li¢ adet triin tasartanimusg ve
pazarlama faaliyetleri bagarili olmug, satigina baglanmistir. Bu triinlerin Avrupa’da pazarlama
faalivetleri yapilmaktadir. Tasarlanan iriinler; pet folyo ile tutkal kullanmadan, 151 ile lamine
olabilen PE laminasyon film, pet folyo ile tutkal kullanmadan, 1s1 ile lamine olabilen ve aym
zamanda kolay soyulabilir 6zelligi tastyan Pe Laminasyon Film ve gida ambalajinda kullamlan
poliproplen esasli film iiriind ikame etmeye yonelik sert yapih seffathgi gelistirilmis trtin olmak
fizere, bu lirtinler PE laminasyon film {iriin grubunda yer almaktadir.

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. ve Polifilm A.$, uluslararas: akredite Société Geéncrale de
Surveillance (SGS) firmasinca belgelenmis 1SO 9001 Kalite Giivence Sertifikasi ve ISO 22000
Gida Glivenligi Sertifikasi’na sahiptir.

Firma tiretim ve yénetim faalivetlerinin tamamu entegre bir Kurumsa! Kaynak Planlama yazilimi
ile stirdiiriilmekte ve izlenebilmektedir,

Yapilan Ar-Ge ve Teknoloji Gelistirme caligmalan ile son iki yilda Sirket’in iki projesi
KOSGEB ve Dofu Marmara Kalkimma Ajansi tarafindan degerlendirilmis ve destege layik
goritmiisttir. Bu destekler ile tiretim ve yonetim teknikleri, teknolojilerine yatirim yaptlmigtir.
Polifilm A.S. 2010 yilinda Bozityitk Organize Sanayi Bolgesinde, adina tahsis edilmis 72.501 m?
sanayi arsasinu satin almugtir. Fabrika ingaats igin proje ¢cahismalan tamamianmis, ilk etapta 4.800
m? insaat ruhsati onaylanmis, ingaat yapumi igin goriismeler baglamugtir.

Sekuro Plastik ve Polifilm A.S. ingaat siirecinin tamamlanmasinin akabinde, mevcut {iretim tesisi
veterli gelmedigi i¢in faalivetierini Boziytik'te stirdiirmeyi planlamaktadir. Bu bélge Marmara
Bélgesi'nin lojistik avantajlarindan faydalanurken, Ege, l¢ Anadolu, Akdeniz bélgeleri ile
baglanti kavsagi durumundadir. [stanbul-Ankara hzli tren baglantisi bu ilge izerinden
geemektedir. Flizli tren sonras: kalan rayh sistem tagimacihk amacli kullamimasi planlanmakta
ve plan dogrultusunda Tirkiye'nin en biiyitk lojistik kdytntn kurulmasi Ulagtirma Bakanhf
tarafindan gegtigimiz yil ihale edilmistir. Yine Istanbul-fzmir Otoyolu tamamlandiginda bu
bolgeden istanbul merkeze gitmek 1,5 saatten fazla olmayacaktir, Bu bdlgenin gelecek planlar,
firma gelecek plantarina hizmet eden gergek bir sanayi bélgesi olmak yolundadir.

322  Uretim ve Satislar

Sirket'in 2010- 2011- 2012 yillanna ait tiretim ve satig miktar (ton) bazinda asagidaki tabloda
belirtilmistir. Sirket’in 07.09.2010 yilina ait kapasite raporundan alinan bilgilere gore; madde
kodu 22.22.11.00.02 olan A.Y Polietilen Ambalaj Malzeme (Balonlu ve balonsuz Film Torba)
dretim miktart 2.736.000 kg dir. Raporlama tarihinden sonra $irket’in tiretim biinyesine kaulan
yeni makineden sonra kapasite raporu yapilmamigtir.

- Mikdtar (Fon) ' g0t 1 Sauislar | Urctim | Sahglar | Uretim | Satislar




| Ambalaj Malzemesi

0.064

5

137

6.450

3.444

5282 |

5.307

| Laminasyon Film

450

405

1.788

1.509

1.982 |

1.997

Sirket’'in 2010, 2011 ve 2012 ve 30.06.2013 ara donem itibariyle satis gelirl

asagidaki gibidir,

3.2.2.1 Net Ciro Tutarinin Faaliyet Alanina Gére Dagihmu

erinin detay

Uriinler

PE Laminasyon Film L178.963,63 | 7.40 44052311 17 775337746 | 30| 3.682.046.87 27,52
Dz Ambalaj PE Film 4.651.167211 29,20 72260591 27 3.649.023,281 22| 3.287.14225 2457
Balenlu ambalaj PE Film 9.926.9359,15 | 62,30 146443711 56 12.617.50735) 48| 639522385 47.80
Diger 16947501 1,10 105.551 0 78.640,91 4] 14.598.,03 o.n
TOPLAM 15.926.565,00 100} 26.381.212,00 | 100] 26.098.549,00 | 100{ 13.379.011,00 100

2010 yilinda 15,9 milyon TL olan satis hacmi, 2011 yihnda ise 26,4 milyon TL ye ulasnustir.
PE Laminasyon Film hatti yatirimimin devreye girmesi ile 2011 yilinda bir 6nceki dénem ile
kiyaslandifinda Sirket’in satig hacminde %65°lik artis gergeklesmistir,

3.2.22 Net Ciro Tutarinin Cografi Alana Gire Dagihn

| ot o e
Net Ciro (TL) 15.926.565 Ya 26.381.212 [ % 26.098.549 % 13.379.011 Yo
Akdeniz Bslg, 55,982 (.33 354.007 1,34 726.581 2,78 55,362 (.41
Balonlu Ambalaj PE Film 40.711 0,26 236.786 0,90 464.395 1,78 55,362 0,41
Dtiz Ambalaj PE Film 15.271 0,10 117.221 0,44 262,185 |.00 0 0,00
PI: Laminasyon Film 0 0,00 & 8,00 0 0,60 (] 0.60
Diger 5,00 0,00 0,00 0,00
Ege Bilg, 1.947.551 ¢ 1223 ( 2.577.184 9.77 2.630.2582) 10,08 1.733.938; 12,9
Balonlu Ambalaj PE Filin 1228411 7.71 1.582.820 6,00 1.796.381 6.88 1.096.885 8.29
Diiz Ambalaj PE Film 569.255 3.57 783.57% 2,97 732.440 2.81 512476 3.83
PE Laminasyon Film 149 885 0.94 210.790 0.80 181.431 0.39 124.577 0.93
Diger 0.00 0,00 0,00} 0,00
fe Anadelu Bilg, 919.858 578 1.698.692 6,44 1.045,538 4.0t 1.025.746 7.67
Balenls Ambalaj PE Film 356,136 349 676.390 2,36 244.236 0,94 271.213 203
bilz Ambalaj PE Film 330314 2,07 334946 1,27 302.682 t16 163,304 1.22




PE Laminasyon Film 33.408 0,21 687157 2,60 498,600 1,91 591.229 4,42
Diger 0,60 0,04 0,00 0,00
Karadeniz Balg. 518.262 3,25 §70.656 330 1.294.336 4,96 697.827 3.22
Balonly Ambalaj PE Film 162 806 2,28 582,359 2.2 612,064 2,35 518.448 388
Diiz Ambalaj PE Film 155.455 0,98 288.297 1,09 682,272 2.61 175.379 1,34
PE Laminasvon Film 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 6,00
Diger 0.00 4,00 0,00 0,00
Marmara Bdlg. 12484912 78,39 20.880,673| 79,15 20,401,842 78,17 9.866.138 73.74
Balorlu Ambalaj PE Film 76855821 48726 10.297.2351 3903 6.427.050 1 24.63 4977977 3721
Dz Ambalaj PE Film 3610883 | 22,67 50076467 1932 7.403.542( 2837 1943546 | 14,53
PE Laminasyon Film 1.018.972 6,40 5.380.241 20,39 6,492,609 24,88 29300171 21,90
Diger 169.475 1,06 105,551 0,44 78.641 0.30 14598.03 0,11

3.3 Sirket Genel Organizasyon Semasi




3.4  Sirketin Personel Yapst

L T 30.06.2013 Tarihi Itiburiyle Personel Sayssi
T T T T Sekuro Plastik Ambalaj | Polifilm Ambalaj
fdari Personel 15 5
Uretim Personel 16 43
TOPLAM 31 48

30.06.2013 tarihinde sona eren donem icerisinde grup biinyesinde istihdam edilen personel
sayist; 32 kisi ana ortaklik binyesinde ve 47 kisi baglt ortakhk biinyesinde olmak iizere 79 kisgi
iken 30.062013 ara dénemli bagimsiz denetim raporunu kapsamayan Temmuz ayinda ana
ortakbk biinyesinden 1 idari personel isten ayriimig olup toplam personel sayisi 31 olmustur.
bagli ortaklik biinyesinde ise 47 kisi istihdam edilmekte iken bagli ortakligin bagimsiz denetim
raporunu kapsamayan Temmuz ayinda 1 firetim personeli ise alinmis olup bagh ortakligin
personel sayisi 48 olarak ger¢eklesmistir. Dolayistyla ana ortaklik ve bagli ortakliin toplam
personel istihdam sayist 79 kigidir. Bu say1 31/12/2012 tarthi itibari ile 81 kisidir. (ana ortaklik
personel sayist 32 kigi bagls ortaklik personel sayisi 49 kigidir)

01.01-30.06.2013 31 '

01.01-31.12.2012 32 48
01.01-31.12.2011 46 42
01.01-31.12.2010 32 44

3.5 istirakleri ve Bagh Ortakliklan Hakkinda Bilgiler

Grub'un ana sirketi Sekuro Plastik A.$. 1998 yilinda faaliyetlerine baglamugtir. 12.05.2010
tarihinde kurulan Polifilm A.S.’nin hisselerinin % 99.,82’si, 2.934.764 TL bedelle 28.09.2012
tarihinde baglhi ortaklik olarak biinyesine almigtir, Alim bedelt 2.934.764 TL Polifilm Ambalaj
Sanayi A.S.’nin VUK a gore tespit edilerek, Murat Hakan CIL’in sahip oldugu hisse orami ile
(% 99,82) carpilmig, 2.934.764 TL’ye ulagtimistir. {Hesaplama yapilirken kistiratlar dikkate
alinmamustir.) Bu yapilan hisse alimindan dolayr Murat Hakan CiL’in alacag Sekuro Plastik
A.8."de sermayeye cklenerck borg ddenmistir.

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. liretmis oldufu PE laminasonlu filmini sadece Polifilm
Ambalaj Sanayi A.S. iizerinden nihai satigii yapmakta olup, Polifilm A.§.'de nihai
misterilerden yapmis oldugu tahsilatlarinin tamamini Sekuro Plastik’e ddemektedir. Sekuro
Plastik, Polifilm A.S.’den is¢ilik hizmeti aldipindan dolayi, Polifilm A.$.’de Sekuro Plastik’e
iscilik faturasi kesmektedir. Yine aym sckilde Polifilm A.5. Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi




A.$.nin idari binastmn bir kismini kullanmasindan dolayida Sckuro Plastik, Polifilm A.S.’ye
kira faturas1 kesmektedir. Borg /alacak iliskisi virman y8ntemi ile kontrol edilmektedir,

Sekuro Plastik, polietilen regineleri hammadde olarak isleyen, muhtelif tip ve ozelliklerde
plastik ckstriizyon makineleri kullanarak tiretim yapmaktadir. Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi
A.3.. Plastik Ambalaj Sektdrii'nde koruyucu ambalaj tabir edilen, kinimaya, ¢izilmeye ve dis
faktdrlere kargt endiistriyel Oriinlerin ambalajinda kullanilan tirtinlerin, Polifilm A.S. ise, gida ile
temas eden “Cok Katmanl Polietilen Film™ (CoEx PE-Film) satisimi yapmaktadir. Polifilm
A.$. nin liretim tesisi olmayip sadece satig-pazarlama firmas: olarak faaliyette bulunmaktadyr.
Biinyesinde istihdam ettigi personeli Sekuro Plastik AS. biinyesinde ¢alistirmak suretiyle ve her
ay sonu ortalama % 8 kar marj1 ile Sekuro Plastik A.S."ye iscilik faturast kesmektedir.

eki | Sermayedeki | Net.Dénem |

|- Odenmis | ermaye et Déne
«Pay Oram | Kary/ Zarary

ermay

Polifilm Amb. San. A.S. | Ambalaj 1.550.000 1.547.200 99,82 347.676
3.5.1  Polifilm Ambalaj Sanayi A.S. Ortakhik Yapisi

. " ORTAK ADL * . | WISSEORANI(%) | TUTARI(TL)
Sekuro Plastik Amb.San, A.S, 99,82 1.547.200
Tugba TANRIKULU CiL 0,13548 2.100
Mehmet UNAL 0,04839 700
TOPLAM 100 1.550.000

Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin 30.06.2013 dahil olmak tizere
son bey yilda, ydnetim ve denetim kurullannda bulundugu veya ortagi oldugu sirketlerin
unvanlari, bu girketlerdeki sermaye paylan ve bu yonetim ve denetim kurullarmdaki {iveliginin
veya ortakhginin bilgileri agagidaki tabloda belirtilmistir.

Polifilm Ambalaj Sanayi % 99,9
Murat Hakan | A.S. Yon. Kur, Bsk. Devam etmiyor.
CIL Tasfiye Halinde % 35
SepakPlastikAmb, San. Ve Miidiir Devam ediyor,
Tic. Ltd. Sti.
Tugba Polifilm Ambalaj Sanayi % 0,135 | Yonetim Kurulu Devam ediyor.
TANRIKULU | A.S. Baskan
CIL Yardimcis
Tasliye Halinde Devam ediyor.
Senel CIL SepakPlastikAmb. San. Ve % 1 -
Tie. Ltd. Sti.
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Mehimet Polifilm Ambalaj Sanayi 0% 0,045 | Mali Isler Miidtrdd | Devam ediyor.
. UNAL AS.

3.6 lliskili Taraf Islemleri

3.6.1  Sirket’in Ortaklar, istirakler, Bagh Ortakhklar ve Diger Grup Sirketleri ile Olan
Borg-Alacak fliskisi

30.06.2013 ara dénem itibariyla Sirket’in ortaklardan alacaklan bulunmamaktadir, Sirket’in
tastive halinde Sepak Plastik Ambalaj Sanayi Ltd, Sti. tarafindan ticari borcu bulunmaktadir.
30.06.2013 ara doneme ait ticari borcu 131.490 TL olmakla beraber, 31.12.2012 yilina ait ticari
bor¢ 131.740 TL dir. Tasfiye Halinde Sepak Plastik Ambalaj San. Ltd. $ti’nin 29.06.2012 tarihi
itibariyle tasfiye edilmesi igin Ortaklar Kurulu Karari alinrmig olup rapor tarihi itibariyle tasfiye
devam etmektedir. Sirketin 2011 yilinda Polifilm A.S. ve Sepak Plastik Ambalaj Sanayi Ltd.
Sti.’'ne olan ticari borglart swrasiyla 104.314 TL ve 133.832 TL olup, bu tutarlar 2010 yilinda
84.874 TL ile 139.979 TL idi. Bu dogrultuda, sirketin iligkili taraflara diger borcu kapsaminda,
Murat Hakan CIL’den 2012 yilinda herhangi bir bakiyesi bulunmamasmna karsilik 2011 yilinda
566,982 TL, 2010 yihinda ise 1.920.463 TL borcu bulunmaktayd..

3.6.2 Ortaklar, Istirakler, Bagh Ortakhklar ve Diger Grap Sirketleri Lehine Verilen
Garanti, Taahhiit, Kefalet, Avans, Ciro Gibi YiikiimiGlakleri

Yoktur.

3.6.3  Sirket Tarafindan istirak, Bagh Ortaklik ve Diger Grup i¢i Ortakliklara Odenen
ve Ahnan, Damsmanlik, Yiin(_:tim vh. Hizmet Ucretleri

Yoktur,

3.6.4 Sirket'in Yoneticilerine, Sirket ve Grup Ici Diger Ortakhiklar Tarafindan Verilen
Krediterin Tutar, Uygulanan Faiz Orant ve Yoneticiler Adina Verilen, Faaliyet
Konusu ile ilgili Olan ve Olmayan Garantiler

Yoktur,

3.6.5 Sirket’in [stirak, Bagh Ortaklik ve Diger Grup Ortakliklartyla Yaptigy, Istirak
Hissesi ve/veya Gayrimenkul Alim Satmmmna lliskin Bilgi

Yoktur,

3.6,6  Ortaklar, Bagh Ortaklik, istirakler ve Diger Grup Sirketleriyle Yaptlan Alim ve
Satimlar

Sirket'in, Polifiim A.§.’den 30.062013 ara dénemine ait alisn bulunmamaktadr. (31.12.2012:
622490 TL: 31.122011: 797285 TL; 31.12:2010: 312450 TL) Polifilm A.$’ye sauslar ise;
31.12.2012 w1l igin 5.397.960 TL, 31.12.2011 icin $.325.344 TL, 31.12.2010 icin ise 1.173.671 TL
olmustur. Sirket, Tasfiye halinde Sepak Plastik Ambalaj Sanayi Ltd. Sti. ile sadece 2010 yilinda
mal alim — satumi gergeklestirmistir. Bu kapsamda, 2010 yilinda Tasfiye halinde Sepak Plastik




Ambalaj Sanayi Ltd. $ti.'ne 6.600 TL’lik hizmet satisi, 338.730 TL'lik hizmet alimi
gerceklestirilmistir.

3.6.7 Ortaklar, Bagl& Ortaklik, istirakler ve Diger Grup Sirketlerinden Almman ve
Bunlara Odenen Faiz, Kira ve Benzerleri

Sekuro Plastik’in, Polifilm A.S.’den elde ettigi kira bedeli aylik 400 TL + KDVdir.

3.6.8  Eger Iliskili Taraflarla Olan Bu Tiir islemler Piyasa Kosullarinda Yapilmamigsa,
Nedenterine fliskin Acikiama

Iligkili taraflarla yapilan tiim islemler piyasa kosullarinda yapilmistir.

3.7 §irket’in Gayrimenkulleri Hakkinda Bilgi

Sirketin (konsolide olarak) sahip oldugu gayrimenkullere iligkin bilgiler asagidadir.

SR SR R DY 1 P "I‘aau‘ihl.-fE
Sekuro Fabrika Binasi 3.003 Gebze 3 300 000 78 05.2013
Polifilm | Arsa ve Arazi 72.501 Bilecik 2.280.000 27.04.2012

Sirket’in bagli ortakligmin sahibi oldugu Bozilylik / Bilecik’te yer alan arsa f{izerinde
gergeklegtirilecek olan fabrika binasi igin baslatilan 6n harcamalardan olusmaktadir. 31.12.2012
tarthi itibariyle gergeklestirilen yatinim yaklagik % 40,50 oraninda tamamlanmustir. Ana Ortaklik
sahibi oldugu fabrika binasi igin, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gayrimenkul degerleme yetkisi
almug olan Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhik A.S. tarafindan 25.01.2012 tarihinde
hazirlanan degerleme raporunda (Ek 1’de yer almaktadir) arsa bedeli dahil fabrika binasinm
rayig bedeli, ahm satim rayi¢ degerleri, ekonomik kosullar, emsal pazarlik paylar gibi faktorler
dikkate ahnarak 2.600.000 TL olarak belirlenmistir. Bagh ortakhigin sahibi oldugu Boziiyiik
Bilecik Organize Sanayi Bolgesi'ndeki arsa i¢in Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gayrimenkul
degerleme yetkisi almig olan Elit Degerleme ve Damsmanlik A.S. tarafindan 27.04.2012
tarthinde hazirlanan degerleme raporunda (Ek 2°de yer almaktadir) maliyet yontemi kullanilarak
rayi¢ bedeli 2.280.000 TL olarak tespit edilmistir, Yeniden degerleme sonucundan arsa ve
binalarin net defter degerinde 887.904 TL artis meydana gelmistir.

Sirket, 28.05.2013 tarihinde Avrupa Degerleme ve Damgmanlik A.S.’ye yaptumus oldugu
degerleme raporunda Sirket’in ckspertiz degeri 3.300.000 TL olarak degerlendirilmistir.

'Maddl Duran Varlxklarm Rayu; Degerl R _ I R
Maddi Duran | Edinme | Ekspertiz stpcrtiz . Stuflandirilmas: [ MDV Degwierlenze .FO?, )
A o . Raporu Tarihi | (Yatrim amaglt | Tutari/Deger Ditstikliigii
Varlik Cinsi Tarthi | Degeri <
ve Nosu olup olmadigl) | Tutan
O 07.06.2012/ | Yatmim amagh | Gergege Uygun Deger
Fabrika binast | 1997 1 2.600.000 [, o, degildir le Degerlonmektedir.




4 Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgisi

Yoénetim Kurulu Yonetim Grey silresi 3
Murat ) . yil (30/05/2013)- .
Hakan CIL Baﬂ@kiml, Genel Kurulu (30/05/2016) 6.966.500| 64,00092
Miidiir Bagkani
Kalan 2 y1l 8 ay
Yonetim Gorev stiresi 3
N Ydnetim Kurulu , yil (30/05/2013)-
Senel CIL Tyesi B:LH’UI!.I (30/05/2016) 108.750 0,99908
Uyest
Kalan 2 yi 8 ay
Tuba Yonetim Gorev stiresi 3
qu%r kulu Y&netim Kurulu Kurulu yi (30/05/2013)-
C}[ Uvesi Bagkan (30/05/2016) -
- Yardimeist Kalan 2 yil 8 ay
Dunhal Bagimsiz iorev siiresi 3
Y6netim Kurulu o yil (30/05/2013)-
Hakan | (yesi YOnetim (30/05/2016) -
ATITURK |7 Kurulu Uyesi <216
Kalan 2 yil 8 ay
) (GOrev stiresi 3
Namik Yonetim Kurulu Bé.glm.s 1z yil  (30/05/2013)-
Kemal =y Yonetim (30/05/2016) -
KEMER yest Kurulu Uyesi
Kalan 2 vil 8 ay

5 Sirketin Kurulusundan Bu Yana Uretim ve Faalivetlerini
(Konkordato, iflas, faaliyete ara verme vh.)

Yoktur,

[5

Etkileyen Olaylar




6  Sirketin Onemli Personeline fliskin Bilgi

6.1 Murat Hakan CiL

08.04.1970 Istanbul dogumlu, Lisans egitimini yurtdiginda tamamlamis (Newbury College ABD
T‘:,;letme / 1992} ve 05.01.1998 tarihinden Itibaren Sekuro Plastik Ambala) San. A.S. firmasinda
Ust Diizey Yonetici olarak calismaya devam etmekiedir.

6.8 Senel CIL

01.07.1946 Gaziantep dogumlu ve 15.12.1999 tarihinden itibaren Sekuro Plastik Amb. San. AS.
firmasinda Ortaklig1 ve Yonetim Kurulu Uyeligine devam etmektedir.

6.9 Tugba TANRIKULU CiL

12.12.1982 Istanbul dogumlu, lisans egitimini Bogazici Universitesi UBF Turizm [sletme (2000
- 2005) béluminde yapmigtir. Yiksek lisans egitimine Bilgi Universitesi (2010 — Halen)
Pazarlama Iletisiminde devam etmektedir. 2007 - 2013 yillart arasi Dogus GYO A.S. sirketinde
caligmug, 2013 yilinda istifa ile aynlmsur. Bildigi yabanct diller ingilizce ve Almancadir. 2013
ythnda Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.’de Yénetim Kurula Baskan Yardimeisi olarak
baglamis ve halen devam etmektedir.

6.10 Namk Kemal KEMER

1970 Ankara dogumlu olan Namuk Kemal Kemer ilkdgreniminden sonra lise Ogrenimini
Karabtk Demir Celik Lisesinde tamamlamistir. Lisans egitimini 1991 yilinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye boliimiinde tamamladiktan sonra, 1997 yilinda
Japonya'da HitotsubashiUniversity'de yiiksek lisansini tamamlamistir. Rumeli Telekom A8, de
Finansal Projeler Damgmanligs gérevinden sozlesmesinin bitmesi nedeniyle 2003 wilinda
ayrlmigtir, 2004-2005 yillart arasinda Reysag Lojistik A.S. de proje yatumm danigmanligi
yapnugtir.Finansal Danigman olarak ¢alisma hayatina devam eden Namik Kemal Kemer Mango
Gida A.§. de ki yonetim kurulu bagimsiz iiyeliginden 2012 yilinda istifa etmiglir. 2013 yilinda
bagladigi Karkim Sondaj Akiskanlart Enerji Miih. Hiz. San. ve Tic. A5, vinetim kurulu
bagimsiz Uyeligini devam ettirmektedir. Ingilizce ve Japonca bilen Namik Kemal Eker bekardir.

6.11 Dunhal Hakan ATITORK

31.05.1960 Ankara dogumlu evli ve iki gocuk babasidir. Universite egitimini [nontl Universitesi
Isletme bslimiinde (1982 mezunu) tamamlamusti. 23 yillik i deneyimi sonunda 2013 yilinda
Sckuro Plastik Ambalaj Sanayi A.$.’de galismaya baglamistir. Hakan ATITURK tin aldigs diger
cgitimler arasinda ODTU Ust Diizey Véneticilik sertifika programi, Bogazigi lleri dizey
[ngilizce egitim programi, Garanti Bankas: sunum teknikleri, Wall Street Institute [leri diizey
Ingilizee kursu, OPEL Grup: Tirkiye Otomotiv Sektoriindeki Gelisimler & Opel Tiirkiye
Beklentileri Kibris/2012, Chevrolet Grup: Otomotiv Sektériindeki Gelisimler & Opel Tirkiye
Beklentileri & Falken Lastikleri Tirkiye Beklentileri /Dubai/2012 vardir. Hakan Atitiitk TURDE
Gayrimenkul Yatirim A.$'de Yonetim Kurulu Uyeligine devam etmektedir, Ayrica, Perakende
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Markalar Yonetim Magazacilik ve Ticaret Ltd. Sti."de %50 ortak ve aym zamanda sirket mudiirQi
olarak devam etmektedir,

7 Sirketin Uriinlerinin ya da Hizmetierinin Varsa Yenilik¢i Taraflarn ve Rekabet
Avantajlan

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.’nin meveutta bulunan makine ve kapasitelerini artirma
caligmalart halka arzdan elde edecegi fon girisi ile daha da giiglenecektir. Sirket’in 2014- 2015
yillart i¢in plantamis oldugu yatmmlar la birlikte Boziiyiik’'e yapilacak yeni tesis, Sirket’in
cirosundaki artiga bitylik katki yaratacagii on gérmekteyiz. Bu baglamda, Sirket’in 2014 ve
2013 yillarinda yapmawi planladigi yatirimlar su sekildedir.

Kapasit USD ] Bkl
100 24 131.040 1,92

Makine parkinda iyilestirme kapsaminda yapilan yatirnmin bagarili olmasi durumunda aym
tretim hatlanindan bir diger makinenin de ayni yatirim ile gelistirilece@l on gbrilmiistiir,
Bu yatrimin katkisi yine kapasite artigi, iiriin iyilegtirme, tirlin gelistirme véniinde olacaktir.

Halka arz gergeklestirilmesi durumunda Sirket, hedeflenen yatirim planlarin: gergeklestirmeye
baslayacaktir. Halen ingaatina devam edilen Bozilyik deki yeni fabrika icin Mart 2014’de yeni
altyapr ¢aligmalarina baglayacaktir. Ay tarihlerde gida ambaiajinda kullanilan Polietilen Film
urtin tevsi yatinmy da devreye girecektir. Sirket, gelecek stratejisinin ana temasin olusturan bu
firetim konusu igin yapilacak yatirsmin én hazirliklar tamamlannus, nihai mutabakat icin halka
arz surecinin tamamlanmasi beklenmektedir.

Bu yatinm igin satin alinacak makinenin 2014 Subat igerisinde teslim alinmass planlanmaktadir,
Bu yatirimin devreye alinmas: ile 2014 Nisan itibari ile satis hacmine katkisi su sekilde on
gdrillmektedir;

Fiyat | USD T kapasite -0 = | Bk usph -

kg/san

650 2,2 1.029.600 360.360 1.441.440

Takip eden aylarda satis hacmini % 70 kapasite kullanarak yapilmasi Planlanan kapasite ek gelir;

\*|Pivatr | * | Say %70 kapasite . |=|Ek gelir USD
2.2 720.720 3.603.600

17




Bu yatimmm yaninda $irket, Boziiyiik fabrikasina tasinmast akabinde su anda alan darhig
yuziinden cahigtiramadigi 1 adet Balonlu Polietilen Ambalaj Film hattmi devreye almayi
hedeflemektedir.

Bu hat herhangi bir yatmm yiikit olmadan Sirket’in satis gelirlerine direkt katki sagiamasi
hedeflenmektedir. Ozellikle son dénemde geri déniigtirttimis tiriinlerle elde edilen daha diisiik
kaliteli Urtinlere piyasa iginde bir talep olusmustur,

Ikinci asama yatirim ise, meveut pazan degistirmeden, meveut miisterilerin ve yine ayni pazarda
bulunan potansiyel misterilerin kullandiz1 farkli driinlerin tretim tesislerinin devreye alinmas)
seklinde olacaktir. Bu tirtinlerden bir tanesi Yine Gida ambalajinda hammadde girdisi olarak
kullanslan, ancak farkls bir polimerden tiretilmis farkh bir laminasyon Film urunu iken digeri
ise, yine koruyucu ambalaj olarak kullanilan farkh  bir  sarf ambalaj {iriinadiir.
Temel Uretim teknikleri, pazar gergekleri ve dinamikleri, miisteri beklentileri agisindan uzmanlik
konumuzun disma ¢tkmadan iiretilebilecek, pazarlanabilecek bu diriinler ile pazar etkinligi ve
urun gesitliligi saglanmasy hedeflenmektedir.

Bu yatirmm igin 2014 yilv 2.geyreginde karar alinmasy ve 2015 yilt 1k geyreginde de devreye
almmas: 6n gérillmektedir. Bu yatirimin getirecegi toplam iy hacrni Makine kapasitesi 500 kg x
24 saat x 30 caligma giindi ile 360.000 kg/ay urun elde edilmektedir.

Cok amagli olarak tasarlanmis | makine yatnmi ile hedef 2 uwrunu (iretebilmek miimkiin
olacaktir. :

Bu sayede pazann yénelimi, beklentilere cevap vermede esneklik vakalanacak, yatirimin geri
ddntisii ve olasi yeni yatirimlarin potansiyeli 6n gorilecektir. 360.000 kg/ay urun ortalama satig
fiyat1 2,2 USD/kg ile 792.000 USD /ay x 12 = 9.504.000 USD veya USD kur karsiligi ile takribi
18.250.000 ¢k bir satis geliri olacaktir.

8 Tesisler

e b e e Tegig I
Tesis Adi : | Sckuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.
Adresi : | Indnii Mahallesi Gebze Plastikgiler Organize Sanayi
Bélgesi 2. Cadde Gebze KOCAEL!
Biiyiikliigii : 13.000 m’
Actk Alan o -
Kapal Alan : 13.000 m”
KuHanim Amaci ;| Imalat
Miilkiyet Durumu 1 | Plastik Ambalaj Sanayi A.S. {izerine kayithdir. (Tiizel
kisilik)
Sigorta Durumu VAR
{Var/Yok)
Tesisle Iigili Alman Yasal izin, Isyeri A¢ma ve Calistirma Ruhsats
| Onay, Ruhsat vb. Belgeler
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9 Mali Veriler

6.1 Bilango

Sirketin 2010 - 2011 — 2012 ve 30.06.2013 Ara Dinemine Ait Bilanco Tablolar;

_ Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmistir.
COLOL| elen] oL 0101~
(L 30.062013| 31.12.2012] 2010
VARLIKLAR e
DONEN VARLIKLAR 14.526.546 | 12.103.993| 10.323.642| 10.459.202
Nakit ve Nakit Benzerleri 659.809 235.674 32.057 35.697
Finansal Yatinmlar - - -- -
Ticari Alacaklar 7.5127799( 6.460,725] 5.288.168| 4.512.152
Diger Alacaklar 111.819 11.411 75.189 50.696
Stoklar 5.754.0231 5.250.008} 4.921.280| 5.732.220
Pesin Odenmis Giderler 378.112 43.969
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 88.104 92.872
Diger Dénen Varliklar 21.880 9.334 6.948 122.437
14.526.546| 12.103.993} 10.323.642} 10.459.202
DURAN VARLIKLAR 9.413.620| 8.878.986| 6.671.911| 6.413.176
Ticari Alacaklar 82.993 2.232 2.667
Diger Alacaklar 25.059 - - -
Maddi Duran Varliklar 9.010.626] 8.455.096f 6.468.381| 6,319.820
Maddi Olmayan Duran Varliklar 237.135 237.930 82.344 4.898
Pegin Odenmis Giderler 592 -- we -
Ertelenmis Vergi Varhig 140.208 102.967 118,954 85.791
Diger Duran Varliklar - - --
TOPLAM VARLIKLAR 23.940.166 ) 20.982.979* | 16.995.553| 16.872.378

*2012 Bafimsiz Denetim Raporunda 20.890.107 TL’dir. 30.06.2013 dénemine ait bagimsiz
denetim raporu ile beraber 2012 yilina ait yapilan revizelerle 20.982.979 TL dir.
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o Ggél Bagumsiz Denctimden Gegmistir:

aL 0LOL-| 01031 - 0LOL-| ~  (L01-
Sy 130062013 31.12,2012| 31122011} 31.12.2010
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 9.233.052| 7.308.080| 3.912.984| 4.947.642
Finansal Borglar 5.904.003 5.666.884| 2004378 1.298.301
Ticari Borglar 2.902.575 1.248.899 1.136.080| 1.533.282
Diger Borglar
- ligkili Taraflara Diger Borglar 488 - 5669821 1.920.463
- Diger Borglar 225.646 163.619 28.099 22.679
aliganlara Saglanan Faydalar <
Kgpsainmdaki B%)rr;lar ’ 85.778 64.474
Ertelenmis Gelirler 9.322
Dénem Karl Vergi Yiikiimiiiligl 114.562 154.882 14.678 15.344
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler 162.767 157.573
UZUN VADELI YOKUMLULOUKLER | 3.174.593| 2.336.559| 5.979.517| 4.593.821
Finansal Borglar 2.674.569 1.855.195] 5.823466 4.344.656
Diger Finangal Yikiimltalikler -- - -- --
Ticari Borglar - - - -
Diger Borglar -
Devlet Tesvik ve Yardimlar - - - -
Borg Karsihklar - - - -
Calisanlara Saglanan Faydalara [ligkin 63.737 162.709 124.259 100.G14
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukitmhiliigii 436.287 318.655 31.792 149,151
OZKAYNAKLAR 11.532.521) 11.338.340| 7.103.052! 7.330.915
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 11.526.816 | 11.333.039| 7.103.052; 7.330.915
(Odenmig Sermaye 10.885.0001 10.885.000| 5.000.000{ 5.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan -1 3.354.077] 3.354.077
Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) - - --
Hisse Senedi fhrag Primleri -- - -
Deger Artig Fonlan 673.001 681.880 691.361 700.842
Diger Sermaye Yedeklert -- - -
Nakit Akim Korumast ile [1gili Birikmisg B B} _-
Kar
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 101.144 62.937 44226 35.774
Gegmis Yillar Kar/Zararlan -324.113 1 -1.030.527| -1.758.749] -1.481.648
Net Dénem Kar/Zaran 191.784 733.750| -227.842 -278.130




Azmbik Paylar:

5,705

5,301

i TOPLAM KAYNAKLAR

23.940.166

20.982.979%

16.995.553

16.872.378

9.11.1 Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirket’in 2010 yilt 12 aylik mali dSneminde 4.512.152 TL. tutarinda gergeklesen kisa vadeli ticari
alacaklar 2011 yihnda gegen yilin aynt dénemine gore %17 oraninda artig gdstererek 5.288.168
TL tutarina yiikselmigtir. $6z konusu durum; 2011 yilinda Sirket’in tiglinedl sahislardan alacaklar
ve {¢lincli sahslardan alacak senetleri kaleminde gorillen artigtan kaynaklanmaktadir, 2012
vilinda Jirket’in kisa vadeli ticari alacaklan gegen yihn aym dénemine gbre %22 oraninda artis
gostererck 6.460.725 TL wtarina yiikselmistir. Bu durum; gecen yiin ayni dSnemine paralel
olarak Sirket’in Ugiinetl sahislardan alacaklar ve figiincti saluslardan alacak senctleri kaleminde
goriilen arfistan kaynaklanmaktadir. 31.12.2012 tarihi itibariyle Sirket’in senet!li ticari
alacaklarimin ortalama vadesi 60, senetsiz ticari alacaklarinin ortalama vadesi 90 ginddr,
31.12.2012 tarihi itibariyle Sirket’in alacaklarma uygulanan etkin faiz oram alacaklarm
vadelerine g&re 95,78 ile 96,87 arasinda degismektedir. (31.12.2011: %11,54 ile %11,72,
31.12.2010: 246,36 ile %6,37) Sirket’in 30.06.2013 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar:
7.512.799 TL tutanndadir. Sirket’in TL cinsinden kisa vadeli ticari alacaklan i¢in hesaplanan
tahakkuk etmemis finansman geliri igin kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oram villik %6,20
olup alacaklann agirliklr ortalama vadesi 60 giindiir, (2012: %3,78 ile %6,87 arasinda, ortalama
vade 45 giin)

9.11.2 Maddi Duran Varhklar

Sirket’in 2010 yilinda toplam aktifinin %37 sini olusturan 6.319.820 TL tutarindaki maddi duran
varhiklart 2011 yilina gelindiginde gegen yilm ayni dénemine gore %2 oraninda artis ile
6.468.381 TL tutanna yikselmistir. 2011 yilina ait maddi duran varhklar azerindeki sigorta
teminat bedeli ilgili dénemde 14.551.105 TL dir (7.703.481 ABD $ karsiligr). Sirket’in fabrika
binas lizetinde Is Finansal Kiralama A.S. Iehine 1. Dereceden 4.500.000 TL tutarmda ipotek
meveut olup, bunun diginda tagitlar hesabinda yer alan 157.250 TL ve 26,100 Euro tutarinda
ipotek bulunmaktadir. Sirket'in makine ve teghizatlan arasmda yer alan 2.503.534 TL
tutarindaki makine ve techizat finansal kiralama yoluyla edinilmistir. 2010 yihnda ise, Sirket’in
makine ve techizatlari arasinda yer alan 2.200.375 TL tutarindaki makine ve teghizat finansal
kiralama yoluyla edinilmistir. Sirket’in 2011 yilinda 6.468.381 TL tutarindaki maddi duran
varlklart 2012 yilina gelindiginde gegen yihn ayni ddnemine gore % 31 orammnda arti
gostererek 8.455.0969 TL tutarina yiiksclerek toplam aktifleri igerisindeki payr %41 oraninda
gergeklesmistir. Sirket’in maddi duran varliklar tzerindeki 2012 yilina ait sigorta teminat bedeli
11.629.744 TL’dir (6.516.358 ABD $ karsiligt). 31.12.2012 tarihi itibariyle Sirket aleyhine
Gebze 2. Is Mahkemesinde acilmis olan is kazasi davast ile alakali olarak davaci tarafindan
Sirket'in aktifinde yer alan kayitli net defter degerleri toplami 132.168 TL olan 5 adet tagit
tizerine haciz tesis ettirmistir. 31.12.2012 tarihi itibariyle ortakhgm makine ve teghizatlan
arasinda yer alan 3.031.409 TL tutarindaki makine ve tehizat finansal kiralama voluyla
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*Toplam kaynaklar tutar1 31.12,2012 tarihli Bagimsiz Denetim Raporunda 20.890.107 TL dir.
30.06.2013 donemine ait bagimsiz denetim raporu ile beraber 31.12.2012 vilna ait yapilan
revizelerle 20.982.979 TLdir,




edinilmigtir. Yapilmakta olan yatinmlarn ise Bagh Ortakligimim sahibi oldugu Boziyik /
Bilecikte yer alan arsa iizerinde gerceklestirilecek olan fabrika binasi i¢in baslatilan 6n
harcamalardan olusmaktadir. 31.12.2012 tarthi itibariyle gergekiestirilen yatinim vaklasik %20
oraminda tamamlanmistir, Bagh ortakligim sahibi oldugu Bozilyiik Bilectk Organize Sanayi
Bolgesi'ndeki arsa igin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan gayrimenkul degerleme yetkisi almis olan
Elit Degerleme ve Damsmanhk A.S. tarafindan 27.04.2012 tarihinde hazirlanan degerleme
raporunda maliyet yéntemi kullamlarak rayig bedeli 2.280.000 TL olarak tespit edilmistir.
Yeniden degerleme sonucundan arsa ve binalarm net defter degerinde 887.904 TL artis meydana
gelmistir. 30.06.2013 tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varhiklan toplam 9.010.626 TL
tutarinda ve toplam aktif igerisindeki pay1 %38 oraninda gergeklesmistir. Ayni dénem igerisinde
Sirket’in makine ve techizatlar arasinda yer alan 3.477.026 TL tutarindaki makine ve techizat
finansal kiralama yoluyla edinilmigtir,

9.11.3 Kisa vadeli Finansal Borglar

Sirket’in 2010 vilinda toplam pasifinin %8’ ini olusturan 1.298.301 TL tutannda gerceklesen kisa
vadeli finansal borglart 2011 yitinda, 2010 yilinin aym dénemine gére %54 oraninda arts ile
2.004.378 TL tutarina yikselmistir. S8z konusu durum, 2011 yilinda TL cinsinden krediterinde
ve faiz gider tahakkuklarinda gérillen artistan kaynaklanmaktadir. $irket’in kisa vadeli finansal
borglart 2012 yilina gelindiginde gegen yilin ayni dénemine gore %183 oraninda artig gdstererek
5.666.884 TL tutarina yiikselmis, toplam pasif icerisindeki pay: ise %18 oranma ulagmigtir. Soz
konusu durum, 2012 yilinda Sirket’in USD cinsinden kredilerinde ve faiz gider tahakkuklarinda
gorilen artigtan kaynaklanmaktadir. 30.06.2013 tarihi itibariyle $irket’in kisa vadeli finansal
borglar1 5.904.003 TL tutarinda ve toplam pasifin %23ini olusturmaktadir. Sirket'in TL
cinsinden kredilerinde faiz aralif1 7,6-8.8% ve USD cinsinden kredilerinde faiz arahig: 3,82-5.4%
seviyesindedir.

9.11.4 Ugzun vadeli Finansal Borc¢lar

Sirket’in 2010 yiinda toplam pasifinin %26’s1im olusturan 4.344.656 TL tutarinda gergeklesen
uzun vadeli finansal borglart 2011 yilinda gegen yilin ayni dénemine gére %34 oraninda artis
gostererek 5.823.466 TL tutarina yikselmis ve toplam pasif iginde payr %34 oraninda
gergeklesmigtir. Stz konusu durum, Sirket’in USD cinsinden kredilerinde ve finansal kiralama
bor¢larinda goriilen artistan kaynaklanmaktadir. Sirket’in uzun vadeli finansal borglarr 2012
vilina gelindiginde gegen yilin ayni dénemine gore %68 oraninda azahs ile 1.855.195 TL
tutarina gerilemis ve Sirket’in uzun vadeli finansal borglar: toplam pasifin %9 unu olusturur hale
gelmistir. Séz konusu durum; Sirket’in TL cinsinden ve USD cinsinden kredilerinde meydana
gelen azalisgtan ve bununla birlikte finansal kiralama borglarinda gdriilen azalistan
kaynaklanmaktachr, 30.06.2013 tarihi itibariyle Sirket’in uzun vadeli finansal borg¢lari 2.674.569
TL tutarinda ve toplam pasitin %11°ini olusturmaktadir. Sirket’in TL cinsinden kredilerinde faiz
araligy 6-7,5% ve USD cinsinden kredilerinde faiz araligs 6-6,5% seviyesindedir.

9.1.5 Oz Kaynaklar
Sirket’in 6z kaynaklart 2011 yilinda %3,10 azalarak 7.103.052 TL seviyesine, 2012 yilsonu

itihariyle ise %57,77 artig ile 11.206.930 TL seviyesine ulasmistir. 2010 ve 2011 yillarinda
sirketin ddenmis sermayesi 5.000.000 TL seviyesindeyken 2012 wili 6denmis sermayesi




10.885.000 TL oldugu gortilmektedir. 30.06.2013 tarihi itibariyle ddenmis sermayesi 10.885.000
TL olan Sirket’in 101.144 TL tutaninda kardan aynlan kisitlanmus yedekieri ve 191.784 TL

tutarinda net donem kart ¢lde ettigi goriilmektedir,

$.12 Gelir Tablosu

Sirketin 2010 - 2011 - 2012 ve 30.06.2013 Ara Dénemine Ait Gelir Tablolary;

. - Ozel Bagimsiz Denefimden Gecmistir.

S PIRULER FAMLIVETLER (T 3L122002] 31122011 31.12.2010
Satig Gelirleri 26.098.549|  26.381.2121 15.926.565
Satglarin Maliveti (-) (23.118.845) | (23.138.493) | (14.687.979)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 2.979.703 3.242.719 1.238.586
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler - - -
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) - -~ -
Finans Sektérii Faaliyetlerinden briit kar (zarar) - - -
| BRUT KAR/ZARAR 2.979.703 3.242.719 1.238.586
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (81.119) - -
Pazarlama, Satis ve Dagittm Giderleri (-) {895.868) (728.579) (624.258)
Genel Yonetim Giderleri {-) (687.831) (651.715) (559.905)
Diger Faaliyet Gelirleri 264.904 65.480 34.001
Diger Faaliyet Giderleri (-) (47.236) (155.476) (83.045)
FAALIYET KARI/ZARARI 1.532.553 1.772.429 5.378
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarim (131.410) .
Kar/Zararlarindaki Paylar ’ B

Finansal Gelirler 596.747 199.747 111.778
Finansal Gidetler (-) (1.177.702) | (2.252.236) (462.460)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI/ZARARI 820.188 (280.060) (345.304)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri (217.621) 52.198 67.174
- Dénem Vergi Gelir/Gideri (154.882) (98.324) (44.621)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (62.739) 150,522 111.795
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARIZARARI 602.567 (227.862) (278.130)
DURDURULAN FAALIYETLER - -~ -
Durduruian Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem - - -

23

S0 A g R




Karv/Zaran

Diger kapsaml gelir:

Finansal Varliklar Deger Artts Fonundaki Degisim

(9.481)

(9.481)

700.842

Basgina Kazang

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim -- - el
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim -~ -- -
Emeklilik Planlarindan Aktileryal Kazang ve i N

Kayiplar -
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine [liskin Vergi ) N

Gelir'Giderleri -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (9.481) {9.481) 700.842
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 593.086|  (237.343) 422.712
 DONEM KARI/ZARARI 602.567 (227.862) (278.130)
Dénem Kar/Zararimm Dagilimi

Azinlik Paylan 228 - -
Ana Ortaklik Paylan 602.339 (227.862) (278.130)
Hisse Basina Kazang 1,383 (1,139 {1,391)
Seyreltiimisg Hissle Basina Kazang 1,383 (1,139) (1,391)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 1,383 (1,139 (1,391)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltihmis Hisse 1,383 (1,139) (1.391)

an. 30.06.2013

Satis Gelirleri 13.379.011

Satslarn Maliyeti (-) -11,315.311 -12,153.538
Briit Kar/ (Zarar) 2.063.700 1152.414
Genel Yonetim Giderleri (~) -399.760 -307.248
Pazarlama, Satis, Dagitim Giderleri (-) -479.169 -410.176
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -107.565 -26.351
Diger Gelirler 252.344 181.579
Diger Giderler (-) -39.034 -14.882
Esas Faalivet Kar / (Zarar) 1.291.217 575.336
Finansman Gelirler{ 111.988 386.729
Finansman Giderleri (- -1.016.065 -643.845
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar /( Zarar) 387.140 318.220




| DONEM KARI / (ZARARI) 192.188 302.525 |

Sirket’in briit satig gelirleri plastik ambalaj mamiil satislanndan olusmaktadir. Sirket 2010
yilinda yurtici satislart 16.046.090 TL seviyesindevken 2011 yilinda % 63,83 oramunda artigla
26.610.066 TL seviyesine ulagmustir. 2012 yilina gelindiginde ise, gegen yilin aym ddnemine
gore %l oraninda azalis ile 26.398.670 TL tutarina gerilemistir.

Sirket’in sagladifs gelirlerden satiglarin indirimleri ¢ikanldiginda 2010, 2011 ve 2012 yillari igin
sirastyla net satiglar 15.926.565 TL, 26.381.212 TL ve 26.098.549 TL seviyesindedir.
30.06.2013 tarihi itibariyle Sirket’in net satislart gegen yihn ayni donemine gore %1 oraninda
artig ile 13.379.011 TL tutarina yitkselmistir.

Sirket’in 2010 yihnda 1.184.163 TL tutarinda gergeklesen faaliyet giderleri 2011 yilinda gegen
yilin ayni dénemine gére %17 oraninda artis ile 1.380.294 TL tutarma yiikselmistir. $6z konusu
durum; 2011 yrinda Sirket’in genel yonetim giderleri ve pazarlama, satis ve dagitim giderleri
kaleminde gorilen artigtan kaynaklanmaktadir. 2012 yilma gelindiginde Sirket’in faaliyet
giderleri gegen yilin aymi ddnemine gére %21 oraminda artis ile 1.664.818 TL tutarina
yiikselmistir. S6z konusu durum; 2012 yilinda Sirket’in genel ydnetim giderleri, pazarlama, satig
ve dagitim giderlerl ve aragtirma ve gelistirme giderlerinde gériilen artistan kaynaklanmaktadur.
30.06.2013 tarthi itibariyle Sirket’in faaliyet giderleri gecen yihn aymt dénemine gére %33
orantnda art1§ ile 986.494 TL tutarina yiikselmistir.

Sirket’in 2010 yilinda 34.001 TL tutaninda gergekiesen diger faaliyet gelirleri %93 oraninda arts
ile 65.480 TL tutarina yiikselmigtir. S6z konusu durum; Sirket’in 2011 yilinda sabit kiymet satis
gelirlerinde ve KOSGEB nitelikli eleman destegi ile elde edilen gelirlerde gorilen artistan
kaynaklanmaktadir. 2012 yilina gelindiginde ise Sirket’in diger faaliyet gelirleri gegen yiln ayni
dénemine gdre %305 oraninda artis ile 264.904 TL tutarma yiikselmistir. S6z konusu durum;
Sirket'in 2012 yihinda konusu kalmayan karsiliklarmda ve Dogu Marmara Kalkinma Ajansi
destegi ile elde edilen gelirlerde goriilen artistan kaynaklanmaktadir. 30.06.2013 tarihi itibariyle
Sirket’in difer faaliyet gelirleri gegen yiln ayn1 dénemine gére %40 oramnda artis ile 252,344
TL tutarmna ylkselmistir, S0z konusu durum; S$irket’in 2013 yilimin ilk varsinda konusu
kalmayan kargihklarinda ve maddi duran varlik satis karinda gériilen artistan kaynaklanmaktadir,

Sirket'in 2010 yidinda 83.045 TL tutarinda gergeklesen diger faaliyet giderleri 2011 yvilinda
gegen yilim aym dénemine gore %687 oraminda artig ile 155.476 TL tutarna vitkselmistir. Stz
konusu durum, 2011 yilinda Sirket’in slipheli ticari alacak karsihk gideri ve kanunen kabul
editmeyen giderlerinde gdrilen artistan kaynaklanmaktadir. 2012 yilina gelindiginde ise
Sirket’in diger faaliyet giderleri gegen yilin aynt dénemine gére %70 oraninda azahs gostererek
47.236 TL tutarina gerilemigtir. . S6z konusu durum, 2012 yilinda Sirket’in siipheli ticari alacak
karsilik gideri ve kanunen kabul edilmeyen giderlerinde gdriilen azalistan kaynaklanmaktadir.
30.06.2013 tarihi itibariyle Sirket’in diger faaliyet gelirleri gegen vilin aym dénemine gore %162
oramnda artis ile 39.034 TL tutarina yikselmistir. $62 konusu durum; Sirket’in 2013 yilnn ilk
varisinda karsilik giderlerinde gériilen artistan kaynaklanmaktadir.,

Sirket’in 2010 yilinda 111.778 TL tutaninda gerceklesen finansal gelirleri 2011 yilinda %79
oraninda artis ile 199.747 TL tutarna yiikselmistir. S6z konusu durum, 2011 yilinda Sirket’in
kur farki gelirlerinde gériilen artigtan kaynaklanmaktachr, 2012 yilina gelindi ginde ise Sirket’in

2
W




finansal gelirleri gegen yilm avni dénemine gore %199 orammda arus gostererek 596.747 TL
tutartna yiikselmistir. 6z konusu durum, 2012 yilinda Sirket'in faiz gelirleri, kur farkr gelirler;
ve kazamlmamis finansman gelirlerinde goriilen artigtan kaynaklanmaktadir. 30.06.2013 tarihi
itibariyle Sirket'in finansal gelirleri gegen yilin aym dénemine gére %71 oramnda azalis ile
111.988 TL tutarina gerilemistir. S6z konusu durum; Sirket’in 2013 yihimin itk yarisinda kur farka
gelirleri ve kazanilmamg finansman gelirferinde goriilen azalistan kaynaklanmaktadir,

Sirket’in 2010 yihnda 462.460 TL tutarinda gergeklesen finansal giderleri 2011 yilinda gegen
yiln ayn1 ddnemine gdre %387 oraninda artis gdstererek 2.252.236 TL tutarina yikselmistir. Soz
konusu durum, 201! yihinda SirkeCin faiz ve komisyon giderleri, kur farki gidereri ve
kazamImamis finansman giderlerinde gériilen artigtan  kaynaklanmaktadw. 2012 yilma
gelindiginde ise Sirket’in finansal giderleri 2011 yilinin aym dénemine gére %47,7 oraninda
azahs gostererek 1.177.702 TL tutanina gerilemistir. S6z konusu durum, 2012 ythnda Sirket’in
kur farks giderleri ve kazanilmamts finansman giderlerinde gorlilen azaligtan kaynaklanmaktadir.
30.06.2013 tarihi itibariyle Sirket’in finansal giderleri geeen yihn ayni ddnemine gére %58
oraninda artig géstererek 1.016.065 TL tutarina yikselmigtir. $6z konusu durum; Sirket'in 2013
yilnm itk yarisinda kur fark: giderlerinde gdrilen artigtan kaynaklanmaktadr.

9.13 Mali Verilere {liskin Aqklamalar

Madd1 4 ‘

 Varhk Cinsi. Verildigi =i Nedeni .. Tutary -
is Finansal Finansal Kredi

Fabrika Binast | Ipotek Kiralama A.S. Kullanimi 25.08.2009 | 4.500.000 TL

Sirket’in 30.06.2013 tarihinden itibaren ipotekli arag sayist 2 adet olup, detaylar asagidaki
gibidir;

T33.000.00 TL AL TUSIT

9.000,00 TL 41 U 7089
Maddi Duran Varlikiarin Rayie Degeri Haldinda Bi
Maddi Ekspertiz
Duran Raporu Simiflandirlmasi MDV Degerleme Fon
Varhk  |Edinme |Ekspertiz | Tarthi ve (Yatrim amagh olup | Tutarv/Deger Disiikliga
Cinsi Tarihi | Degeri Nosu olmadigr) Tutar
Fabrika 07.06.2012/ | Yatirim amacli Gergege Uygun Deger
hinas1 1997 [2.600.000 [0192- degildir {le Degerlenmektedir.




*Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhik A.$. tarafindan haztrianan degerleme raporuna
géredir,

9.13.1

Sirketin Maddi Duran Varhkiar

Finansalya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Olacag

Kiralandegr

Ma.kiné. piasﬁk .

Plastik amba.laj

Halk

15.02.2613 Sekuro plastik | 62.736,8 USD
ambalaj ekstriizyon ambalaj sanayi |/vil malzemesi Leasing
firetim ile ilgili 15.02.2018 ALS. Yaklasik ftretim de
120.454,67 TL | kullamidan
makine ve
tinitesi
Makine plastik Sekuro plastik [263.821, Plastik ambalaj | Is Finansal
ambalaj co- ambalaj sanayi [ 17USD/ yil malzemesi Kiralama
ekstriizzyon iiretim ile AS liretim de AS.
ilgiti 506.536, 64 | kublamlan
makine ve
{initesi
{Coekstriider ve 06.02.2012
chiller) 28.11.2015
Trafo Sekuro plastik |21828 USD/ | Plastik ambalaj | Is Finansal
ambalaj sanayi |yl malzemesi Kiralama
AS. iiretim de AS.
41.909 TL kultanilan
makine ve
iinitesi
28.11.2009
21.02.2014
Sarict initesi Sekuro plastik | 75.576 USD/ | Plastik ambalaj | I Finansal
ambalaj sanayi | yu malzemesi Kiralama
AS. firetim de AS.
145.106 TL kullanilan
makine ve
tinitesi
06.02.2012
07.06.2017




10 Bagimsiz Denetime [liskin Goriisler

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.$. nin finansal tablolarini denetleyen Engin Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebecilik ve Mali Misavirlik A.S. olup, sorumlu ortak Bas denetgi, Jale

Akkag dir,

Lngin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik ve Mali Milsavirlik A.S.

Adresi, Abide-1 Hiirriyet Cad. Bolkan Center 211c Kat: 2 Sisli, - [stanbul

Sirket’in $1.01-30.06.2013 dénemine ait finansal tablotarini denetleyen AC Istanbul Uluslararas:
Bagimsiz Denetim SMMM A.§. olup, sorumlu ortak Bas denetci, Cemal Oztiirk tiir.

AC Istanbul Uluslararast Bagimsiz Denetim SMMM A.S,

Adres, Mecidiyekdy, Ortaklar Cad. No: 26/3 Sisii, [stanbul

Sorumlu ortak bag denet¢i degisikligi olmamustir.

10.1 2016- 2011- 2012 Tarihlerine ilisgkin Bagsmsiz Basdenetgi Giriisii

“Goriisiinnize  gore, ilisikteki  finansal tablolar,Sekuro  Plastik Ambalaj  Sanayi 4.5, nin
31122012 tariki itibariyle konsolide, 31.12.2011 ve 31.12.2010 taribleri itibariyle bireysel
Sinansal durumunu, 31.12.2012 tarihinde sona eren yda ait konsolide finansal performansin ve
konsolide nakit akimlaring, 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde sona eren villara ait bireysel
finansal performansin ve nakit akimlart Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan [finansal
raporlama standartlart ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansumakeadir.”

10.2 30.06.2013 Tarihine iliskin Bagimsiz Basdenet¢i Goriisii

“Goriigiimiize gore, ekieki konsolide finansal tablolar, Sekuro Plastik Ambalaj Sanavi A.S. ve
bagl ortakhginn 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren
yila ait finansal performansin ve nakit akiglarin, KGK tarafindan yayumlunan  Ttirkiye
Muhasebe Standartlar ¢ergevesinde dogru ve diiriist biv bicimde yansumaktadur.

Diger Husus

girket'in 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yola ait finansal tablolarinm bagimsiz denetimi
baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilmstr,

11 Sirketin I5 Modeli, Pazarlama Stratejisi

11.1 Isletme’nin Bashica Faaliyetleri

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. plastik ambalaj sektérinde faaliyet gdstermekiedir. Sirket’in
ana faaliyet konusu, koruyucu ambalaj ve gida ambalaj riinleri Gretimi/satis-pazarlamasidir,




Sirket’in  Grewtigi koruyucu ambalaj Uriinleri tim sektorlerde kullamimaktadir,  Criin

sevkiyatlaninda firlinlerin toz, 151k, nem ve darbelere karsi korunmast i¢in kulfanitmaktadar.

Sirketin gida ambalaj tiriinleri ise hzli tiketim Griinleri ve hazir gida (rtin ambalajlarinda,
paketleme ve paketleme Szelliklerini saglamak icin kullantimaktadr,

Sirket’in tirtinleri, firetimi termoplastik mamiillerinin ekstriizyon ilerleme yontemi ile eritiline,
akima/sisirme ile film haline getirtlme islemi ile gerceklesmektedir, Teknoloji vogun ekstriizzyon

hatltar Sirket’in makine parklarimin temelini olusturmaktadir.

Sirket'in stirekli caligan, dinamik {iretim ve pazarlama kosullan operasyonlar, dinamik ve

miistert odakl aksiyon almak refleksleri gelismis bir calisma anl ay
Sirket'e gelisen pazar ve rekabet kogull

ty1 benimsemistir. Bu anlayis,
arinda etkin karar alabilme, esnek diisiinebilme ve sonug

alabilme ihtiyaglarim kargilamak ve satis/pazarlama faaliyetlerinin gliciinG olusturmaktadir.

11.2 Baghca Miisteriler

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.’nin 30.06.2013 hesap doneminde en ¢ok islem géren on
miisterileri agagidaki gibidir;

"] Toplam Cirodaki

SN B e o Pave(%e) L
| Polifilm Ambalaj San. A.S. 2.822.186,58 27
2 | Panel Radyatdr San. ve Ticaret A.S. 830.083,54 3
3 | Elba Basingh Dékiim San. A S. 405.863,95 4
4 | Peksa Profil San. Ticaret A.S. 361.753,97 4
5 _{ Termo Teknik Tic.ve San.A.S. 341.639,22 3
6 | Goknar I¢ ve Dig Tic.Ltd. Sti, 319.678,02 3
7 [ Daikin Isitma ve Sogutma,Sistemleri San.Tic.A.S, 293.626,44 3
8 | Yatas Sanayi Ve Ticaret A.S. 270.846,83 3
9 _ ! Koleksiyon Mobilya San, A.S. 248.155,20 2
10 | Mavi Ay Ambalaj San. Tic.Ltd.Sti. 234.507,36 2

Toplam Ciro 10.313.784,59 59

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.’nin istiraki olan Polifilm Ambalaj A.S."nin 30.06.2013
hesap déneminde en gok islem goren on miisterisi asagidaki gibidir;

 Cira(1Ly | Toplam Cirodaki
I | Kale Nobel Ambalaj San.ve Tic.A.S. 833.237,13 24
2 | Ugsa Ambalaj San.Tic.A.S. 449.286,49 13
3 _[Farmamak Amb.Mad.ve Amb.Mak.San.Tic.A.S. 414.146,10 12
4 Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. 403.065,58 12
5 |lspak [zmit Sivi Paketieme San.A.S. 357.342,77 10]
6 i Imaj Baski Amb.Matbaacilik San.Tic.A.S 343.147.35 10
7 Goksu Kagiteilik San. Tie. Ltd.Sti 125.939.71 4




8 | Arimpeks Aliiminyum San.l¢ ve Dis Tic.Ltd.Sti. 115.554,43 3

9 | Sentez Ambalaj San. Tic, A.S. 102.697,41 3 .

10 | Pal Plastik Ismail Hakk: Ozginar 102.697,01 3 l
Toplam Cire 3.450.296,45 94

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S$.'nin 30.06.2013 hesap doneminde en ¢ok islem gdren on

yurt i¢i tedarike¢i sirketi asagidaki gibidir;

' _;_Ci:fq{'_f:'__.f“ , Toplam Clrodalu i
ey L TRy T Paya (Y

Pakklm Plastlk Sanayi ve Ticaret Ltd St 1.106.345,14 18,05
Petkim Peirokimya Holding A.S. 1.072.190,00 17,50
Fiva Plastik San.Ve Tic.Ltd. St1. 917.578,20 14,97
Ktm Polimer KimMad. Amb.N.D.S.ve T1.A.S. 728.379.31 11,89
Nakpa Plastik San.ve Tic.A.S. 725.821,03 11,84
Resinex-Bmy Plastik Kimya San. Tic.A$. 483.835,56 7,90
Kimpag Kimyevi Maddeler Paz.Tic.San.A.S. 374.014,03 6,10
Giin Polimer Kaucuk Pls ve Amb Tic Ltd.St1 277.962.00 4.54
Huzur Plastik Kimy.Mad.San. Tic.Ltd.St1. 194.092,49 3,17
Plasmar Plasttk Ve Kim.San.ve Dis. Tic.As 139.543,24 2.28
Asel Petrokimya San.ve Tic.Ltd.St. 108.193,18 1.77
TOPLAM 6.127.984.18 100

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. nin 30.06.2013 hesap ddneminde en ¢ok islem goren dort

yurt dist tedarikei sirketi agagidaki gibidir;

e ‘-"Alis- 'Futa” v : "Ofan B

th Mlddle East F?f:— I‘urklye Irtlbat 91 9 477 87 84 61
Sabic Saudi Basic Ind.Co. 77.609,64 7.14
Vinmar International Ltd. 74.483.24 6,85
Basell Sales Marketing Comp. 15.126,88 0,39
TOPLAM 1.086.697,63 100

1.3 Maliyet Yapisi

Ozei Baglmslz Deneiimden Gegmlstlr

130062013
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Arastirma ve gelistirme giderleri 107.565 81.119 - |
. Pazarlama, satis ve dagitun giderleri 479.169 895.868 728.579 624.258

Genel yénetim giderleri 399.760 687.831 651,715 559.905

TOPLAM 986.494 | 1.664.818| 1.380.294 1.184,i63

Sirketin genel yonetim, pazariama ve arastirma, gelistirme giderleri 2010 yihinda 1.184.163 TL
iken, 2011 yilinda %0.17 oraninda artis  géstererek  1.380.294 TL  seviyesine
ulasmistir. 31.12.2012 yilim bir 8nceki yil ve ay1 donemle karsdagtirdigimizda, toplam giderin %
0,20 oramnda artts gostererck 1.664.818 TL ye ulagmugtir. 30.06.2013 ara déneme ait giderler
986.494 TL dir.

11.4 Pazarlama Siirecleri ve Stratejisi

Sirket’in drlinferi endiistrivel sektdrde sarf malzeme ve/veya yan madde olarak kullantlmakta
tken, pazar profilt endiistrivel sektdrde yer alan kigtik/orta/bityik Slgekli sanayi isletmeleridir.
Urtin 6zelliklert ve triin gelisimi,iretim tekniklerinin ivilestirilmesi ve gelistirilmesi.kalite
kriterleri/standartlar ve ekonomik y&nelimler, bu pazar kogullar i¢erisinde seyir etimckte,ihtiyag
ve beklentiler ortaya gikmaktadir.

Bu gergevede Sirket’in benimsedigi i3 meodeli, istikrarlt ve glivenilir isbirligi temelinde,
strekliligi olan, gelisen, genisleyen is ortaklan ve gii¢lii isbirlikleri kazanmaktir.

Bunu temin etmek igin giiglii ve gelismis teknoloji, Sirket’in is modelini benimsemis dinamik,
uzman, etkin insan kaynaklari; gelisime ve yenilige agik, vizyoner, giiglii yénetim anlayis: tesis
etmeyi hedeflemektedir. Biiyliyen ekonomiler, geligen teknolojiler ile birlikte zorlu hale gelen
rekabet kosullarinda firma stirekliligi ve gegerliligi olan bu temel gerceklere inammis ve basar
i¢in bu modelin tam irade ile uygulanmasi konusunda firma kiiltiirii olugturmayi hedeflemistir.

Firmaya ve liriinlere baglilik yaratan pazarlama stratejisi ¢ergevesinde, miisteri beklentilerini
anlayabilen ve buna karsilik verebilen uzman, dinamik, giivenilir is ortaklign Sirket’in is

modelini ve pazarlama stratejisinin temelini olusturmaktadir.

11.5 Sirketin Gelecek Yillardaki Satis Tahminleri

11.5.1 2013-2017 Donemi Plantanan Sirket Biitcesi
Gelii Tablosi Projeksivonuw-TL | * 20137 | 20147 | 2015T° | 20167 |, 20177 | 2018T -
Net Satislar 28,708,404 1 37.320.925 | 54.115.341 | 75.761.477 | 91.671.388 | 94.421.529
Satslardaki Biyime{%) 10,0% 30,0% 45,0% 40,0% 21,0%
Satislarm Maliyeti (-) 125,221,513 | 32.815.191 | 47.562.290 | 66.601.021 | 80.578.877 | 80.258.300
% Safiglara Oramt 87,9% 87.9% 87,9% 87,9% 87.9% 85,0%
Briit Kar 3.486.890 | 4.505.734 | 6.553.051 | 9.160.4506 1 11.692.511 | 14,163,229
Briit Kur Marji 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% I2,1% 13,0%
Faalivet Giderleri(-} 1.751.213 | 2.276.576 | 3.301.036 | 4.621.450 | 5.591.955 | 5.759.713
% Sanglara Orani | 61% 5.8% 6,0% 6,0% 5,9% 6,0%




[ |
Esas Faalivet Kan 1.735.678 | 2.229.158 | 3.252,016 | 4.539.006 | 5.500.556 | 8.403.516
£sas Faalipet Kar Marji 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 8,9%
Diger Geli/Gider (net) (88.404) | (103.433) | (134.980) | (170.075) (195.5014) | (191 .295_
Y Satistara Orant -0,3% -0,3% -0,2% -0,2% -0,2% -h,2%
Fingnsal Gelir 656,422 853.348 | L.237.355 | 1.732.297 | 2.096,079 | 2.158.962
% Sauglara Oran: 2,3% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3%
Finansal Gider(-} 1.295.472 | 1.761.842 | 2.818.948 | 3.664.632 | 4.764.021 | 5.002.222
% Satiglarg Orame 4,1% 3,7% 3.3% 3.0% 2,7% 2,4%

l_\fergi Oneesi Kar/Zarar 1.008.223 | 1.2§7.231 | 1.535443 | 2.436.596 | 2.637.113 5.368.958 |

12 Sirket’in Markalar ve Uriinleri

12.1 Markalar

Sirket’in biinyesine dahil ettigi bir marka bulunmamaktadsr.
12.2 Uriinler

2011 yrdinda 6,8 milyon kg olan plastik mamul 2012 yilt sonunda tretim 7,3 milyon kg olarak
gerceklesmistir.

2011 yilna kiyasta 2012 yilinn ilk yarisi verileri baz alinarak 2012 yil sonu tahminlerine glre;
- Uretimin miktar bazinda % 8 artacag, deger bazinda % 3 gerileyecegi,
- Yurtigi tiiketimin miktar bazinda % 8 ve deger bazinda % 6 yiikselecegi,

2011 yiinda 1,903 USD/ton olan plastik hammadde ortalama birim fiyaty, 2012 vilt ikinci
geyrekte, 2011 yilina kiyasla % 6,1 diistisle 1,788 USD/ton olarak gergeklesmistir,

2012 yilt ik yan verilerine gore plastik hammadde ortalama birim ihrag fiyati 2011 yilina
kiyasla % 6,7 gerileverek 1,696 USD/ton seviyesine ulagmuistir.

2013 yilv ilk yan verilerine gire, plastik hammadde ortalama birim ihrag fiyatr 1,785 LUSD/ton
seviyelerindedir.

Uriin fiyatlandirma politikasinda ve fivat egilimlerinde hammadde girdi kalemi belirleyici
unsurdur. Bu  dogrultuda, hammadde fiyatlarindaki dalgalanma iritn  fivatlarindaki  ana
dalgalanmay1 belirlemektedir. Bunun vamnda, firmamizm Ar-Ge calismalarm  sonucunda
treterek elde edebilecegi katma degeri yiksek drinler ile bu egilim pozitif olarak
aynisabileceltir,




12.2.8 2016, 2011, 2012 Yillan Uriin Bazinda Sats Adetleri

Genel amag¢h polietilenden mamul film ve mekanik ambalaj driinleri ile gida ambalajinda
kullamilan yine polietilenden mamul ¢ok katmanl ézeliikli film ana faaliyet bashiklart altinda,
Gebze/Kocaeli (esislerimizde iretilen Grinlerin satis cirolart asagidaki bolgesel dagilimda
gerceklesmistir. Asagidaki tabloda Sirket’in ve istiraki olan Polifilm A.S.'nin 2010, 2011 ve
2012 yillar icin satig muktarlar / kg seklinde verilmigtir.

Ocak 340.305,00 417.443,00 456.990,00
Subat 343.233,00 438.057,00 460.468,00
Mart 406.725 00 426.569,00 511.120,00
Nisan 390.683,00 485.220,00 443.301,50
Mayis 443.157,00 529.122,00 445.894.81
Haziran 453.,458,00 509.987,00 403.479.81
Temmuz 490.245.00 458.757,00 422.378.,93
Agustos 401.527.00 427.645,00 411.950,30
Eyliil 487.464.00 402.341,00 446.266,89
Ekim 516.023,00 478.663,00 413.997.60
Kasim 427.614,00 397.465,00 470.651,00
Aralik 436.647,00 453.029,00 420.276.,51
Toplam. | SA308L00| 544429800] 530677535,

Ocak 0 120.557.00 159.080,00
Subat 0 87.024,00 147.781,00
Mart 0 124.767,00 194.337.00
Nisan 0 120.344,00 146.743,90
Mays 0,00 175.817,00 210.639,40
Haziran 7.903,00 137.392,00 171.730,30
Temmuz 17.350,00 136.313,00 174.300,20
Agustos 56.212,00 119.122,00 136.048,70
Evliil 59.316,00 154.502.00 145.498,30
Ekim 87.373,00 157.899,00 151.468,60
Kasim 75.163,00 77.599,00 183.324.99
Arahk 101.368,00 97.739,00 175.935,10
33




| Toplam | 404.685,00 | 1.509.075,00| 1.996.887,49

13 Sirketin Is Modelinin Hayata Gecmesi I¢in Gereken Kaynak ve Geri Doniigiine
Hiskin Ongoriiler

Halka arz ile elde edilecek kaynak halihazirdaki Makine ve Ekipmanin lyilestirilmesi,
modernizasyonu ve Gida Ambalajinda kullantlan 6zellikli Uiriinlerin kapasite artisim saglayacak
veni yatirtmlarda ve Bozityitkk de ingaatina kismen baglanmis olan yeni Fabrika insaatinin
tamamlanmasinda kullanibmast ongoriilmektedir. Bu ¢ergevede Halka Arzdan gelecek kaynagin
takriben %3571 kisa vadeli kredilerin kapatilmasinda, %2571 yveni fabrika yatirumi ve tagtnma
iglemlerini karsilamada, kalan %40 ise yapilacak yatirimlar ile birlikte olusacak kapasite artisinin
finansmaninda kullamlacaktir. Ortaklik son yillarda yapilmug yatirumlare ana yatinm alant olarak
kabul ederck, bu konu iizerinde tevsi ve modernizasyon saglamayi planlamaktadir. Séyle ki, gida
ile temas eden ambalaj Griinlerine yapilacak yatinmlann hem tevsi niteliinde olmasi, hem de
teknolojik baz da ilerlemeyi bilnyesinde barindirmasy planlanmaktadir. Bu Griin ve Uretim
konusu Yonetimsel mekanizmalan ve vizyonu itiban ile Ambalaj Sanayiinin énemli bir koludur
ve Firmamizin bu konuda olugmus altyapisi ve birikimleri bu alanda yapacagi yatirimin
Firmamiz icin faydalt olacags kabul edilmektedir. Bu yatinim konusu igin makine ve techizat
tireticileri ile goriismeler siirmektedir, Makine ve teghizatin dretime baslama tarihi satin alma
isleminden itibaren takribi 8 ay sonra olacaktir.

I. Yatirnm Konusu: Mevcut makine ve techizatin, aymi zamanda yer sitkintisi nedeni ile
demonte vaziyette depolarda bekleyen makinelerin de kurularak tek iiretim
tesisi olacak yem entegre fabrika {iretim holleri, hammadde ve mamul
stok/ elleg:leme alanlan ingasi

Yatirnm Yeri Boziiytk / Bilecik
Planlanan Yatirim Buyuk]u&,u 1.250.000.-ABD Dolan
Meveut Kapasiteye Katkist %620

Tamamlianacagi Tarih : Aralik 2013

Tahmini Tamamlanma Derecesi: %25 (Deger karsiligt)

2010 yilinda istirak sirketi Polifilm A.S.’nin Bozlylik'te satin ahmis oldugu 72.500 m? sanayi
arsasinda 4.800 m? onayh ingaat projesinin 2.400 m¥sinin prefabrike betonarme galismalar
tamamlanmig, kalan 2.400 m* nin prefabrike betonarme insaati ile agik alan rehabilitasyonu ve
cephe givdirme islemlerinin anlagmasinda son asamaya gelinmigtir.

2. Yatinm Konusu: Ekstruder Modernizasyonu-2

Yatirim Yeri Boziyiik / Bilecik
Planlanan Yatirum Buyuklugu 160.000.-Euro
Mevcut Kapasiteye Katkist %6

Tahmini Tamamlanacag: Tarih: Kasim 2013

3. Yatirnm Konusu: Cok Katmanh Laminasyon Filmi Uretim Tesisi
Yatinm Yeri : Boziiytik / Bilecik




Planlanan Yatinm Baytkligii: 1.600.000.-Euro
Mevcut Kapasiteye Katkist %650
Tahmini Tamamlanacag: Tarih: Subat 2014

Makine tireticisi ile goriismeler devam etmektedir, halka arz sonrasi siparisi verilmesi
planlanmaktadir.

4, Yatirmm Konusu: Cok Kafmanil Cast Film Uretim Tesisi

Yatirim Yeri Bozilyitk / Bilecik
Planlanan Yatirim Buyuklugu 1.750.000.-Euro
Meveut Kapasiteye Katkist %60

Tahmini Tamamlanacag: Tarih: Ekim 2014

Makine iireticileri ile dn gdriismeler devam etmektedir.

5. Yatirnm Konusu: Otomasyonle Hammadde Besleme Tesisi

Yatunim Yeri : Bozityiik / Bilecik

Planlanan Yatinm Biytikl{igii: 175 — 250 EuroMevceut Kapasiteye Katkisi :

Satilan malin maliyetleri ve hata maliyetlerini denetim altinda tutmak igin yatirim yapilacakur.
Tahmini Tamamlanacag Tarih : Agustos 2014

Biiyiiyen is hacminde Uretim siireglerinin kontrol,denetim ve yonetiminin etkinligi i¢in proses
akist otomasyon sistemleri ve ekipmanlari ile denetleyerck hata maliyetleri azaltilacak kalite
istikrarinda siireklilik saglanacak,iiretim maliyetleri kontro! altinda tutulmasi planlanmustir.

6. Yatrmm Konusuw:  Uretim Tesisinde Teknoloji fyilestirmesi

Yatirim Yeri : Boziyik / Bilecik
Planlanan Yatirim BiytikliGgt 300.000 ~ 650.000 Euro
Meveut Kapasiteye Katkis % 42

Tahmini Tamamlanacag Tarih Ccak 2015

Meveut Uriin gruplanmizdan Shrink Polietilen Ambalaj triinlerinin {iretim tesisleri 5 adet
iken,yitksek kapasiteli I makine yatinmi ile hem kapasite kalite ve verim artigt yakalanacak hem
de is glict ve tiretim maliyetlerinde tasarruf hedeflenmistir,

14 Sektir, Pazar ve Rakiplerin Degerlendirilmesi, Sirketin Hedefleri, Varsa Pazar
Pay1 Kazanma ve Muhafaza Etme Konusundaki Avantajlar ve Dezavantajlan

Ambalaj Sanayiciler Dernegi raporu verilerine gére; ambalaj sektdriintn  Tiirkiye'deki
biiyiikligii 2009 yilinda 5,9 milyar USD iken, 2011 yilinda 9 milyar USD seviyesine ulagmugtir.
Sirketin faaliyet gésterdigi Plastik Ambalaj sekidrii deger olarak bu hacmin %35°ini teskil
ctmektedir.
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Sirket 2011 yilmda elde ettigi 26,4 milyon TL ciro ile plastik ambalaj sektoriinden %0, 44
oraninda pay almigtir,

2011 yilinda diinyadaki ambalaj sektorl buytiklugi ise yaklasik 600 milyar USD olmustur,

Kigi bagina ambalaj tiiketimi bir yagam standard: géstergesidir. Bu baglamda Turkiye’de kisi
bagina tikketim 2008 yilinda yaklagik 86 USD iken; 2009 vilinda 81 USD olarak hesaplanmakta
olup, diinya ortalamas: ve halen Dogu Avrupa ortalamast olan 130 USD nin oldukga altsndadr.

Kisi bagina ambalaj titketiminin 350-400 USD oldugu Kuzey Amerika ve Kanada'nin yant sira,
550 USD oldugu tahmin edilen Japonya ile kiyaslandigmda sektorde biiyiime potansiyeli oldugu
goriilmektedir. Su kadar ki, 2010 yilmda Tiirkiye’de ambalay titketiminin 109 USD/kisi olarak,
2011 yahnin ise 125 USD/kisi seviyesine yaklastigin: diisinmekteyiz. 2023 yili igin tahminler ise
300 USD/kisi seviyesidir. (Kaynak: http://www.ambalaj.org.tr)

Sektdriin hammadde kaynaklarmin fiyatlan petrol tiirevi tiriinler olmast sebebi ile iirlin fiyatlar
degisken ve USD kur endekslidir. Bu baglamda, bu konu basliklan iyi ydnetilemedigi takdirde
bir dezavantaj teskil edebilecektir. Ancak iyi yonetildigi takdirde bu konular dezavantaj degil.
avantaj olabilmektedir,

14.1 Sirketin Giiglii ve Zayif Yonleri, Firsatlar ve Tehditler

14.1.1 Sirketin Gii¢lii Yonderi

L. Sirket iginde bulundugu Ambalaj Segmenti, global plastik mamuller igerisinde
%40"hk paya sahiptir.
II. Polictilen maddesinin % 100’e yakin oranda geri déniistiiriilebilir olmasi ve sirketin

geri doniistim teknolojisi ile makine parkina sahiptir,
M. Sirket’in Gretim tesislerindeki makine parki giineel ve yitksek kapasitelidir.

V. Sirket’in hitap ettigi gida, igecek, ilag, vb. sektdrlerinin ekonomik ¢evrelerden thmal
edilebilir diizeyde etkileniyor olmast (PAGEV htip://www.pagev.org.tr), Ambalaj
sanayi ihracati son bes yilda her yil ortalama %16 oraninda artmis ve artmaya devam
ediyor olmasi dolaysiyla sektdrdeki biiylime potansiyeli, {Ambalaj Sanayicileri
Dernegi 2011 Yiiik Rapor).

V. Sirket’in iginde bulundugu sektdrin teknolojik ve katma deger olarak artabilen tiriin
vapisin siirekli gelistirebilime imkant vardir.

VL. Bazi ambalaj malzemelerinin uzun mesafeli lojistigini imkansiz kilan fiziksel yapisi
ile lokal ¢ézim geregi,
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Sirketin Zayif Yinleri

Tirkiye petrol ithalatgis: konumunda ve PE’nin de petrol tlirevi bir termo plastik
regine olmasi nedeni ile petrol fivatlanndan dogrudan etkilenmesi,

Cok gliglt tireticilerin yiiksek tonajlar ile hammadde arz ettigi bu sektérde, fiyat
belirleyici korumda diinyada az sayida firma olmasinin yansira, tek yerel dreticinin
pazarda yer almas,

Hammadde fiyatlarimin dévize endeksli olmasi,

Calsanlarm  kariyer basamagi olarak ambalaj sektdriine sicak bakmamalari,
egitimli/tecriibeli kalifiye eleman bulma zorlugu,

Sektdrde nitelikli ara eleman {mavi yaka) eksikligi,

Firsatlar

2006’dan 2010"a ambalaj sekesriindeki genel bityiime %30 olurken, plastik ambalajin
bliyltmesi %42 mertebesinde gergeklesmis olmast (Ambalaj Sanayicileri Dernegi
2011 Yilik Rapor),

Sektor yilda %4°lik kararh bir biiytime vakalamis olmast (PAGEV 2014-2018
Kalkinma Plam Raporu),

Ulkenin titketim trendlerinde ambalajli gida drtinlerine yonelik talep artigi,

Ulkede market / hipermarket benzeri, yogunlukla paketli iiriin satist yapan ticari
isletmelerin hizla sayisinin ve arz tonajlarimn artmast,

Raf dmriiniin uzatilabilmesi i¢in bariyer &zellikli ambalaj filmlerine olan artig trendi,

Bariyer 6zelligi daha da artinlarak iriine hijyen ve raf émrii katabilen, katma degeri
ok yliksek ambalaj filmlerine artan talep,

Gert  kazandmig hammadde ve/veya biinyesinde geri kazamlmis hammadde
bulunduran ambalaj malzemelerini kullanmaya egilim gdsteren, tegvik eden gevreci
yaklasimlar,

E-Ticaret ve benzeri aligveris imkanlarinin artarak biiyiimesi ile paketli Griinfere artan
talep,

Enformasyon teknolojisinde altyapt ve yazihm firsatlarinm artmas ile, bilgisayar
destekli tiretim ve ydnetim bilisim sistemlerinin giiclenmesi sonuch, verunli tretim,
maliyetlerin diistriilmesi, kalitenin siirekliligi gibi imkanlarin artmasi,

14.1.4 Tehditler

{ad
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Hammadde fiyatlarinda fiyat hareket!iliginin ve/veya kurlardaki  degisimin
beklenmedik sekilde olugmas: neticesinde; satis vadelcrinin uzun, alimlann geneide
pesin ve dbviz bazl olmasi ile beklenmedik zarar ve nakit darbogazi ihtimali,

Neredeyse tamamen geri kazanifabildigi halde, cevrecilerin termoplastikler hakkinda
aleyhte lobi faaliyetleri, ambalaj tirinlerinin ¢6p olarak gdriilme egilimi,
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.  Ambalaj malzemesi fireticilerinin, ambalaj tiriind tedarik zincirin dier sathalarina
sahip olduklart katma degerden kayba ugramalari (baski, konfeksiyon, vb.
sathalarina), bunun da ilave karlilik diisiislerine sebep olmasi,

IV.  Global bazda ¢ok 'bﬁyﬁk sarf tonajina karsim, az tiretici sayist nedent ile tekellesme
riski,

V. [thalat rejimi ve baz1 Uzak Dogu menseli Uriinler nedeni ile karlibikta azalma riski,

15 Sektorii Olumlu veya Glumsuz Etkileyen Faktorler (Sektire taninan tesvikler ve
kisitlamalar ile sirketin yararlandig: tesvik, siibvansiyon, sendikal faaliyetier vb.)

SRR "Alman: Tesv&k Hibe ve ?uhvansryonla:"(TL) G R
Alman";Destek‘ve'Hlbenm Niteligi ve Kurumiy SEE20000 20T e 20120
Nitelikli Eleman Destegi (KOSGEB) 2.385,00, 0,00 0,00
Kurumsal Kaynak Yé&netimi ve Kapasite Arttima

Projest (KOSGEB) 0,000 29.545,00) 20.201,50
Geri Doniisim ve Modemizasyon Projest (Dogu

Marmara Kalkinma Ajansi) 0,00; 0,000 114.697,00
Toplam 238500, 29.545000 134.898.5

Sirket’in T.C. Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermayve Genel Midiirligiinden
04 10.2012 tarthinde alinan Yatinm Tegvik Belgest kapsaminda yapilacak yatirnmlar ile ilgili olarak

%100 Katma Deger Vergisi ve Giimrik VLI’EISI Muafiyeti bulunmakta olup, kullamm siiresi
04 10.2015 tarihine kadardir.

Nitelikli eleman desteginden faydalanabilmek i¢in KOSGEB wveri tabanma kayitlh olmas:
gerekmektedir. Genel destek sozlesmesinin imzalanmas: ile istihdam edilen personelin maaginin
maksimum aylik 1.500 TL'lik kismimi KOSGEB karstamaktadir. Kurumsal kaynak yonetimi ve
kapasite artirima projesinde kosul, bu projenin KOSGEB nezdinde kabul edilebilir olmasi, projede
yer alan harcama kalemlerine iliskin ddemelerin yaptimas: ve proje sonunda KOSGEB’in firmayi
deretleyerek firmaya satis, ar-ge, ve uzman insan kaynaginda arti deger sagladifini gdrmesidir. Yine
Dogu Marmara Kalkinma Ajansindan alman destek ise hazirlanan Geri Déntisiim ve Modernizasyon
Projesinin kabul gdrmesi ve projede geri doniistime konu alan makine ve techizatin alinmasi sarti ile
Dogu Marmara Kalkinma Ajanst uzmanlarimin denetim ve kontrol sonucunda hibe eolarak
desteklenmesine karar verilir. Sonu¢ olarak alinan bitiin destek ve hibe ile ilgili projeleri basarih
olarak kapatilmistir.

16 Sirketin Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Sirket’in 31 Arahk 2012, 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait arastirma ve
gelistirme giderlerinin detay: asagidaki gibidir;
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S f);zél.:Bagi:in_mz Denetimden Géémist_i_ﬁf

S e e e 31220020 312,200 3L12:2010
Aragtirma ve gelistirme giderleri 81.119 -- -

Aragtirma ve geligtirme ¢aligmalari gida ile temas eden ambalaj filmlerinin tasanm siireglerinde
¢ok etkin bir rol oynamis, ihtivaca uygun en az 40 adet yeni triin tasarlanmustir {muadil
tasarimlan olan).

Aym siiregler igerisinde, mevewt tiim iriinferi de kalite iyilestirmeleri ve maliyet tasarruflar
saglamak amact ile Sirket'in gahsmalarr ySnlendirilmis, degerlendirilmistir. Bu calismalar
firmanin verimliligini ve karlihigins artirmustir, Kommun daha iyi kavranmasi ve gelismesi
neticesinde, Tirkiye'de sadece birkag tireticisi bulunan bir tiriin icin yeni bir tamamlayic1 film
tasarlanimg ve pazara sunulmustur, Bu film, sert plastik sektdriine hitap eden, gida ambalajinda
kullamlan PET/PVC ile tamamlayici bir yan hammadde olarak kullanimaktadir. Bu iiriinin
satigl yaklasik dokuz aydir kesintisiz devam etmektedir. Aym iiriin modelinin, polisitren ile de
biitiinlesik driin olacak sekilde gahigabilmesi i¢in Ar-Ge ¢alismalart devam etmektedir.

Grup, Ar-ge ¢aligmalari neticesinde nitelikleri arttinlmig 2 adet iiriin gelistirmistir. Gelistirilen
triinlerin ikamesinin olmadigi anlagilmug ve patent bagvurusu yapilmigtir. Bu driinlerden ilki,
termal laminasyon film, ikincisi ise, soyulabilir termal laminasyon filmdir. Urtinler, gida
ambalajinda kullanifan termoforn haline getirilmis, plastik kaplarin ig yiizeyinde laminasyon
fmi olarak kullanilmaktadir. Termal laminasyon film, gida ambalajinda kullanilan pet folyoya
tutkal kullanmadan sadece 151 marifeti ile yapigabilen bir laminasyon filmidir. Soyulabilir termal
laminasyon film ise, yine 151 ile yapigma 6zelligine sahip iken, ayni zamanda iictincti bir film ile
vapistifinda rahatca soyulabilmektedir. Patent bagvurusu yapilan tirtinler ile katma degeri yitksek
satiy yapilmasi, farkh ve ozel pazarlara ginis hedeflenmis, ihracat yapma potansiyeli
ongdrilmiisttir. Urtinlerin yurt iginde ticari olarak islem gbrmeye baslamasi, yiksek katma
degerli satig gelirleri gergeklegmesi ve pazardaki taleplerin artacagi hedeflenmektedir,

17 Sirketin Meveut Faaliyetleri ile Paylarimin Degerlemesine Baz Teskil Eden
Gelecekte Yaratacafi Varsayilan Gelirleri Etkileyebilecek Riskler

Sirket’in 2013 yili satiglardaki tahmini biytime oram % 10 olarak dngorilmiistir, Sirket'in hali
hazirda bulunan makinasinin kapasite artinmi sonucunda yil sonuna kadar satislardaki bilylime
trendini yakalamayr hedeflemektedir. 2013 ydinin sonlarma dogru Boziiviik/ Bilecek’teki
ingaatin bitmesi planlanirken, makine alimi ve yapuacak vatinm takvimi bu dogrultuda
diizenlenmigtir. §irket 2014 yilinda halka arzdan elde cdecegi fon girisi ile satislannt %30
biiyiitme hedefindedir. Ahnmasi planfanan yeni makinamn satis oranlarindaki artisa sebebiyet
verilecei difgtintilmektedir. 2013- 2014 wilinda planlanan bilyiime hedetleri, kapasite artirm
igin saflanacak makine alim ve ingaatin tamamlanma stireclerindeki yasanabilecek aksaklik,
hedeflenen biiytime oranlarinda sapmalara neden olabilir.




17.1 Sektore iliskin Riskier

1711 Sirket'in Yer Aldig Sektorde Cok Sayida Sirketin Faaliyet Gistermesi

Sekirdeki rekabet kosullannin sertlesmesi, sektordeki genel karhhk sevivesini olumsuz
ctkileyecektir. Fiyat baskisi, rekabetin yogun oldugu bolgelerde Sirket'in faaliyetlerini, bityiime
beklentilerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Gebze Plastikgiler Organize Bélge Sanayide toplu olarak bulunan plastik dreticileri ve yeni
Uretici potansiyeli, rekabet seviyesini yiikseltmektedir. Meveut veya yem rakiplerin agresif
fiyatlandirma politikalar1 yiiziinden Sirket’in kér marjlarinin baski altina girmesi miimkitindiir.
Sirket'in faaliyet gosterdigi sektér dinyada ve tilkemizde yagsanan ckonomik ve/veya siyasal
krizlerin yol agtig1 her tiirlii daralmadan direkt olarak etkilenme riskini tasimaktadir,

Kayit dist faaliyet gosteren gok sayida kiigiik olgekte firma haksiz rekabet yaratarak fiyat
dezavantajina scbep olabilmektedir. Sektordeki kayit digt ve/veya kalitesiz iretim ve diisik
fiyath mal satistar: Sirket ve iginde bulundugu sektori olumsuz etkileyebilmektedir,

17.1.2 Sektérde Nitelikli Ara Eleman Eksikligi

Galisanlarin kariyer basamagi olarak ambalaj sektoriine sicak bakmamalart, egitimli/tecribeli
kalifiye eleman bulma zorlugu sektérii negatif yénde etkileyen unsur olarak gérilebilir,

Sirket, kilit pozisyonlardaki calisanlarini stratejisini hayata gegirebilmesine ve rekabet giiciinti
korumasia imkan verccek sekilde veniden egitemeycbilir veya gerekli vasiflara sahip veterli
saytda yeni personeli makul bir maliyet tizerinden ige alamayabilir veya cgitemeyebilir. Sirket,
stratejisini uygulayabilmek agisindan ayrica st diizey ybnetim personelinin varhigma ihtiyag
duymaktadir. Ust ditzey yénetimin bir veya daha fazla diyesinin kayb Sirket'in mali durumu ve
faaliyet sonuglam iizerinde dnemli olumsuz etkiye sahip olabilir,

17.2 Sirkete iliskin Riskler

17.2.1  Sirketin Onemli Tedarikgiterinin Kaybedilmesinin Sirket Operasyonlarim
Olumsuz Etkileme Riski

Sirket’in tilketicilerine genig bir Girtin yelpazesi sunmasi, tedarikgilerden yeterli hammadde ve
yardimcet madde tedarik edebilmesinebaglidir. Sirket, hammadde ve vardimer maddeleri cesitli
kaynaklardan ve yeterli miktarda tedarik etmektedir. Meydana gelebilecek bir ekonomik
kiiglilme nedeniyle, tedarikeilerin finansal zorluklarla kargilasmast, ticari ve diger borglarni
ddeyemez hale gelmesi ve ticari faaliyetlerini durdurmas: sonucunda Sirket’in hammadde ve
yardimer maddeleri tedariginde kesinti olusma riski bulunmaktadir. Sirket, tim kaynaklardan
gelen hammadde ve yardimer maddelerinin tam olarak temin edilememesi Sirket'in faaliyetleri
ve bitytime beklentilerinde olumsuz sonuglar dogurabilir.
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17.2.2  §irket’in Gelirlerinin, Ekonomik Biiyiime ve Tiiketici Talebine Duyarliligy

Tiketici talebinde gorillebilecek bir daralma, demografik faktirler, ofusabilecek ekonomik
belirsizlikler genel olarak Sirket’in iirtinlerine olan talebin azalmasina sebep olabilmektedir.
Dolaysiyla. Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz olarak etkilemektedir. Sirket'in meveut gelirlerinin
azalma riski bulunmaktadir.

17.2.3  Sirket’in Misterilerinin Odeme Gii¢lerini Kaybetmesi Riski

Sirket’in misterilerinin bir kisminn ddeme giiglerini kaybetmesi durumunda alacaklarnin bir
kismi giipheli alacak haline doniisebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve sirketin mali durumu
olumsuz etkilenebilir.

17.2.4  Sirket’in Uretimde Kullandigi Temel Hammadde Olan Polietilen Maddesinin
Fiyatinin Petrol Fiyatlarina Cok Duyarh Olmas:

Tirkiye’nin petrol ithalatgist konumunda ve Polietilen’in de petrol tiirevi bir termoplastik regine
olmast nedeni ile petrol fiyatlanndan dogrudan etkilenmesi Sirket'in karlihgim etkileyebilir.
Petrol ve ddviz fiyatlarindaki artigin sebep olacag) hammadde fivatlarindaki arbsin malivetleri
artumasi ve piyasa kosullari nedeniyle bu artigm satis fiyatlarina yansitilamamast durumunda
Sirket’in karlil1g1 olumsuz yénde etkilenebilecektir.

17.2.5  Déviz Kurlarindaki Artiglar/Azalislarn Sirket’in Yabanci Para Cinsinden Olan
Ticari ve Finansal Bor¢larina Etkisi

Sitket’in maruz kaldigs kur riski, kullanmig oldugu USD ve Euro cinsi kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Sirket’in ddviz cinsinde varliklarinin TL c¢insinden karsihigt; 30.06.2013 ara
dénem i¢in 1.388 TL, 2012 yilinda 6.164 TL, 2011 yilinda 352 TL ve 2010 yilinda 3.233 TL dir.
Sirket’in doviz cinsinden borglarm TL karsihgl ise; 30.06.2013 ara doénem igin 7.283.033 TL,
2012 yihh 5.940.345 TL, 2011 yili 6.422.348 TL ve 2010 yili igin 4.036,365 TL'dir. Sirketin
yillar itibartyla net doviz agik pozisyonu tasimast ve global piyasalardaki likidite azahisinin
kurlar izerinde yukan yonlii baski olusturmas: faaliyet dis1 zarar yazmasina neden olabilir.

17.2,6  Sirket Faaliyetleriyle flgili Olarak Cesitli Hukuki Davalara Muhatap Olmus Olup,
Gelecekte de Benzer Davalarla Karsilagiimasi Olasihg

Gebze Is Mahkemesinde Sirket alevhine 397.703 TL ana para ve faiz vb. masraflar ile toplam 947.613
TL wtannda meydana gelen bir is kazasindan dolayr tazminati davas: agtinug olup, bu dava ile ilgili
olarak Uskidar 2. fcra Mudiitliigtinee Sirket aleyhine icra takibi baglatilmss ve Sirket'e 947.613 TL
tutarmda 0deme emri gonderilmistir. S8z konusu dava dosyasi hakkinda icramn durdurulmasina dair
teminat mektubu Sirket tarafindan [era Dairesine sunulmus olup Yargitay’dan icranin durdurutmasina
dair mehil vesikasi beklenmektedir. Dava Gebze [s Mahkemesinin 2010/950 E sayils dosya karart ile
Sirket avukatlan tarafindan temyiz edilmis olup dosya Yargitay asamasindadir.




Stz konusu dava konusu ile ilgili olarak Sirket ortaklarindan Murat Hakan Cil tarafindan Vakifbank’a
2.000.000 TL bedel karsiliginda veriten birinci derece sahsi mesken ipotek karsthginda aym bankadan
Ana Ortakhk adina ditzenlenen 1.080.000 TL tutanindaki teminat mektubu Gebze 2. [s Mahkemesine
icra takibinin durdurulmasim temin verilmisgtir. S6z konusu is kazast davasi ile alakal olarak, bahis
konusu teminat mektubunun mahkemeye sunulmasindan Snce davaci taraf Sirket’in aktifinde yer alan
5 adet tagit tizerine haciz tesis ettirmis olup, stz konusu tagitlarin kayitl net defier degerleri toplarm
132.168 TL dir.

Sirket 03.12.2012 tarihli Ydnetim Kurulu Toplantisinda aldigr karara istinaden Sirket ortaklarmdan
Murat Hakan Cil tarafindan, s6z konusu davanin aleyhte sonuglanmasi halinde zararm kendisi
tarafindan kargilanacagt ve Ana Ortaklik™tan bir bedel talep etmeyecefi taahhiit edilmistir, Bundan
dolayr Sirket, nihai yargilama neticesinde Sirket aleyhine bir karar cikmas halinde s6z konusu zararin
Sirket ortafil tarafindan bizzat karsilanacak olmasi sebebiyle 31.12.2012 tarihli finansal tablolarda buna
dair bir zarar karsili@ ayirmamustir.

Murat Hakan CIL’in, davanin aleyhte sonuglanmasi halinde zararin kendisi tarafindan karsilanacags ve
Sirket'ten bir bedel talep etmeyecegine dair tashhiidii devam etmekte ohup, bundan dolayi, Sirket
aieyhine agtlan soz konusu dava e alakal 30.06.2013 tarihli konsolide finansal tablolarda buna dair bir
aider karsth@r ayrilmamigtir.

Gebze 213 mahkemesinin 2010/950 E sayih Dosya karan ve Yargitay 2012/19734 takip
numaralt s Kazasi Davasi ile ilgili son olarak; dava 9 Temmuz 2013 tarihinde Yargitay 21.
Hukuk Dairesinde mirafaali durugma da goriilmis olup, durusma sonucu ile ilgili olarak,
31/08/2013 tarihi itibariyle, Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A S ve teblig edilmig herhangi bir
bilgi ve belge yoktur,

17.2.7  Sirket’in Rekabetei Konumunu Korumas ve ileriye Doniik Beklentilerinin
Gergekleymesi Ust Diizey Yonetiminin Devamhilifina Baghhg

Sirket’in rekabetgi konumunu korumasi ve ileriye doniik bekientilerinin gergeklesmesi biiytik
Olgtide Gst dilzey yonetiminin devamlibgina baghdir. Ust diizeyde devamllifin bozulmasi,
Sirket'in piyasadaki oncti ve yenilikgi roliintin kaybedilmesine, dolayisiyla da finansal
durumunda olumsuz sonuglar dofurmasina yol agabilir. Ust diizey yonetimindeki istikrar,
Sirket’in bilgi hakimiyeti bakimindan strdiirtifebilirligini saplamaktadir. Ust diizey yonetimde
yasanacak istikrarsizhk ve siirckli degisim, Sirket'in sektdr bazinda rekabetei konumunu
olumsuz ctkileyebilir,

17.2.8 Sirketin Miisteri Talep ve Isteklerine, Miisteri Tercihlerinde Olusan Degisikliklere
ve Titketim Egilimlerine Uyum Saglayamamasi, Hizmet Kalitesini Yeterli Diizeyde
Tutamamasi ve Dolayisiyla Miisteri Memnuniyetini Saglayamamas

Sirket, miigteri talep ve istekierine, egilimlerine, Uriin ve hizmet kalitesine yeterli Gnemi
veremeyebilir ve $irket’in satig sonrast hizmetleri yeterli ditzeyde tatmin yaratmayabilir. Bu
durum miisterilerle olan iliskileri ve tiriintere olan talebi olumsuz etkileyebilir.
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Misterilerin tercihleri ve talepleri dogru analiz edilmedigi takdirde, Sirket’in pazar pay: olumsuz
etkilenebifir. Sirket'te stok fazlast olusabilir, bu nedenle satig fiyati ditgen driinler isletme
sermayesini olumsuz etkileyebilir,

17.2,9 Sirket’in Yapmis Mldugu Sozlesmelerde, Stzlesme Yiikiimliiliiklerini Yerine
Getirememesi Riski

Bilecik ili, Boziiyik ilgesi, Poyra mevkii, Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligina bagli olarak
olugmus olan bir organize sanayi bdlgesi olup, 08/12/2010 tarihinde Boziiylik organize sanayi
bolgesi ile Sirket’in baglt ortakhgr Polifilm A.S. arasinda yapilan 72.501 m? yiizdletimly, 104
ada, 11 numarali parsel alimi i¢in arsa tahsis sdézlegmesi mevcuttur,

Parsele ait yapi ruhsati alinnus olup 36/12/2013 tarihine kadar gegerlidir.

Temmuz 2013 tarihi itibari ile ingaata baslanmustir. Ingaatin vapumu ile ilgili olarak da Evsan
Mimarlik Miihendislik Insaat San. ve Tic. Ltd. Sti. 26/06/2013 tarihinde Polifilm A.S. arasinda
sdziesme imzalanmistir. Sirket séz konusu yapt ruhsati stiresi boyunca (30.12.2013%¢ kadar)
ingaat yap1 asamasint bitirmeyi planlamakta ve yatinintarint bu dogrultuda yonlendirmektedir.

17.2.10 Sirket’in Uriin Gruplari itibariyle Hitap Ettigi Sektorde Yasanabilecek
Daralmadanr Dolayi Olusabilecek Satis Riski

Sirket'in 2012 yih1 cirosu icerisinde yer alan Diiz Ambalaj PE Film ve Balonlu Ambalaj PE Film
iirtin gruplarn birbirine yakm pazara hitap etmesi ve toplamda ciro icerisinde %70°lik paya
sahip olmasi bu iriin gruplarma yonelik olarak sektérde olugabilecek daralmadan olumsuz
etkilenme riskine sahiptir. "

17.2.11 Uretim Maliyetlerinin %75’ini Olusturan Hammadde Girdisinin Déviz Kuruna
Bagh Obhmast Sebebiyle Diviz Kura Dalgalanmalarindan Dolayr Kariibk Uzerinde
Bulunan Risk

Uretim maliyetlerinin  yaklasik %75'iT hammadde maliyetlerinden olusmtaktadir. (retim
maliyetleri gerek hammadde fiyatlan gerekse kurdaki artisa bagh olarak, Sirket’in kar marjlart
ttzerinde baski olusturabilir.

17.2.12 Diisitk Karhlik Sebebiyle Sirket Gelecek Yillarda Yeni Kaynak thtiyact Duyabilir

Sirketin son 3 yillik dénemde faalivetlerinden kar elde etmis olmasina karsihk net kan sadece
2012 yilinda artr olmustur. Bu kapsamda, 2010 — 2012 yillan arasinda sirketin faalivet kar marji
%0 tle %6,7, net kar marj ise -1,7% ile 2,8% arasinda degisim géstermistir. Cok tatminkar
gortilmeyen faaliyet kar marjmmn yam swa yiiksek finansal borglanma ihtiyacinin yarattii
faaliyet dis1 zararlar sirketin gelecek yillarda yeni kaynak ihtiyact duymasing gerekli kilabilir.

17.2.13 Gebze'den Bilecilk’e Tasinma ve Planlanan Yaturimlardaki Sapmalar Beklentilerin
Ger¢eklesmemesine Neden Olabilir
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Sirketin yapmayt planladigi yatiimlann getirisi beklentilerini kargilamayabilir ve bu durum
faaliyetlerinin aksamasina yada faaliyetlerinden zarar etmesine neden olabilir. Bu kapsamda,
Sckuro Plastik’in yatimmum fonladigi ve %998 oraninda igtirak ettigi Polifilm A.S.'nin
Bilecik’te yapmakta oldugu fabrikanin tamamlanmasmin ardindan Sirket Gebze'de yer alan
fabrikasmnt buraya tagiyacak ve Gebze'deki yerini satiga gikaracaktir. Sirketin [stanbul’dan ve
miigterilerinden uzaklagmas: bir takim maliyetlerde avantaj saglamasi minikiin gériiniirken,
diger yandan taginmanin getirebilece g dezavantajlar beklentilerden sapmaya yol acabilir.

17.2.14 Sirket¢’in Ditsiik Nakit Kaynaklary, Faalivetlerinin Aksamasina Neden Olabilir

Sirketin hali bazirda (30.06.2013 bilanco dénemi itibariyla) nakit ve nakit kaynaklar 659.809 TL
olup, nakit orani (Nakit ve Nakit Benzeri Kaynaklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar) 0,07 gibi
oldukea disiik seviyededir. Bu kapsamda, Tiirkiye’de yada global konjonktiirde yasanabilecek
olas1 olaganiistit durumlar sirketin ticari alacaklarin ve/veya stoklarnnt hizla nakde cevirmesine
imkan tammad:@1 veya dis kaynak temin edilen kurutuglarn kredinin erken kapatilmasim talep
etmesi halinde sirket nakit sikintist gekebilir ve bu durum faaliyetlerinin aksamasia vol agabilir,

17.2.15 Kur ve Hammadde Fiyatlarindaki Dalgalanma Briit Kar Marjm Bask: Altina
Alabilir

Sirketin kar marjlarinn yillar itibartyla dalgals seyretmest, ylikseliy trendinde olmamasi ve ¢ok
veterlh gorliilmemesi ekonomik krizlerden daha ¢abuk etkilenmesine neden olabilir. Bu
¢ergevede, 2010 yilinda %7.8 seviyesinde olan briit kar marjt 2011 yihnda %12,3’e yitkselmis
olsa da 2012 yihinda %11.4’e gerilemistir. Son tig yilda minimum %78, maksimum %12.3
seviyesinde hareket eden briit kar marjinm, petrol ve déviz kurlannda olaganiistii kosullar
yaganmasi halinde, gerck talep eksikligi gerekse kur ve hammadde girdilerine uyum kapsaminda,
kisa vade igin de olsa asafr yonli hareketi miimkiin olabilir.

17.3 Diger Riskler
17.3.1 Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlanindaki degisimlerin finansal araglann fiyatlannda dalgalanmalara yol agmas:,
Grup’un faiz orani riskiyle basa gikma gerckliligini dogurmaktadir. Grup’un 31.12.2012 yil1 kisa
- vadeli finansal borglanma faiz arahig %10,68 - %14.25 orapindadir. Grup, 2012 yilinda TL
cinsinden yiiksek faiz orantyla borglanmustir. 2012 yilina ait Euro cinsinden kisa vadel; kredi faiz
oranm %7,2 ve USD cinsinden kisa vadeli kredi faiz oram 9035.2 - %48 oranindadir. Grup’un uzun
vadeli TL cinsinden faiz aralig1 kisa vadeli borglanma faiz oranlari ile aymidir, Grup’un banka
kredilerine TL cinsinden 2010, 2011, 2012 yillan bazinda borglanma faiz aralig sirastyla; %8,5 -
%13, %6,7 - %17 ve %10,68 - %14,25 seviyesindedir. Banka kredi borclarimin vadeleri 0 ile 2
yill arasinda degismektedir. 31.12.2012 tarihi itibariyle Grup’un banka ve diger finans
kuruluglarina verdigi teminat ¢ekleri 2.286.729 TL, sahsi kefaletler 4.902.600 TL ve ipotekler
4.657.250 TL dir.

Sirket’in 30.06.2013 ara dénem kisa vadeli finansal bor¢lanma faiz araligt TL cinsinden %7.6 -
%38.8 oraninda olup, uzun vadeli finanasal kredi borg faiz araligi %6- %7.5 oranindadir, Grup’un
30.06.2013 ara ddnemine ait TL cinsinden faiz orani, 2012 yilinda yiiksek faiz orant ile avnl
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seyretmektedir. 30.06.2013 ara dénemine ait TL cinsinden banka kredi faiz orani 14,25 iken Usd
cinsiden bor¢lanma faiz oram %35,2 - %8 oranindadir,

Sirket’in 31.12.2012, 31.12.2011 ve 2010 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgil;
duyarlilik analizi asagida gdésteritmistir,

i :'_ {3_2#1. Baéi'tnsglz_"ﬂ'e_l‘ie:tiqi;;fl_.‘ief'l'l" Gék}miaﬁ T
Con U 031,12.20120 3112, 2001 31.12.2010

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki
Finansal varliklar | kar/zarara yansitilan varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar - - -
Finansal yiikiimliiliikler 7.522.079| 7.827.844| 5.642.957

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - - -

Finansal yitkiimliliskler - - -

17.3.2  Kredi Riski

Sirket, kredi riskini, belirli tglincli sahislara yiiriittGgli islemlerini kisitlayarak ve iiglineii
sahislarn kredi riskini siirekli gézden gegirerek yonetmektedir.

Sirket, suurli bdlge ve scktérierde sahis ve gruplarla ¢alismanin doguracag asin yogunlagma
riskine karst satis faaliyetlerini cesitlendirerek kredi riskini ybnetmektedir. Sirket, ayrica
gerektifinde teminat almaktadir. Sirket’in maksimum kredi risk tutan finansal tablolarda
tasimakta oldugu finansal araclarin tasinan degeri kadardir,

Grup’un tlrev finansal araclan bulunmamaktadir, Grup’un nakit ve nakit benzerlerinde
vadesi 3 aydan kisa olan gek ve senetleri 190.651 TL'dir. 30.06.2013 tarihi itibariyle
Grup’un kredi riskini olusturan Diger taraf ticari alacakia: 7.512.799 TL, diger taraftan digcr
alacaklar1 136.878 TL olmakla beraber bankalardaki mevduat ve likit fonlar 447.008 TL dir.

31.12.2012 tarthi itibariyle Grup'un kredi riskini olusturan diger taraf ticari alacaklar
6.460.725 TL, diger taraftan diger alacaklant 15217 TL olmakla beraber bankalardaki
mevduat ve likit forlar 126,718 TL ve diger nakit ve benzerleri 108.946 TL dir.

31.12.2011 kredi riski ise, difer taraf ticari alacaklart 5.288.168 TL, diger taraftan diger

alacaklart 75.189 TL olmakla beraber bankalardaki mevduat ve likit fonlar 23.457 TL ve
diger nakit ve benzerleri 8.600 TL dir.
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Alacakl

3L 12 2012

Ticarl alacaklar

Dl ger Alacaklar

_r§kili

Diger 1
taraf '

<D ger

taraf _.J

Bank&lardaki

Ozei Baglmsm Denetlmden Geg:ma;atlr

h;,klh taraf

mevduat

| '_15féer_ 5'

Raporlama tanhl Itlbal’l} le maruz
kalman azami kredi riski
{A+B+C+D+E)

1
+

6,460,715

15,217

126,728

108.946

- Azami riskin teminat, vs ile
siivence altina alinmag kismy

A. Vadesi gegmemis va da deger
disiikitigiine ugramamss finansal
varliklarn net defter degeri

--| 6.460.725

126.718

108,946

B. Kosullart yeniden gériigtiimiis
bulunan, akst takdirde vadesi gecmis
veya deger diisitkliigiine ugramis
saytlacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
disiik tigiine ugramamis varliklarn
net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

-] 265466

- Deger distikliigii (-)

- | (265.466)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger disuklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
ghivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski igeren
unsurlar

31.12.201 1 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asafidaki gibidir:

Aiacak]ar

I‘icfm aiacak}ar

Ozel Ba jlmSlZ Denetimden Geg:mmhr

Dlger Ariacaklar TR e
Hlsklh : Diger Jjg_; Eilskliz -+ Diger|Bankalardaki| . -
R o taraf Cnentaraflf o tzuaf . taraf] mevduat " | “Diger
3122011 S
16




Raportama tarihi itibariyle maruz
kaliman azami kredi riski
{A+B+C+D+E)

5.288.168

75.189

23.457

8.600

- Azami riskin teminat, vs ile
gitvence altina alinmus kistm

A. Vadesi gegmemis va da deder
ditsiikltigiine ugramamis finansal
varhklarin net deffer degeri

5.288.168

75.189

23.457

8.600

B. Kogullart veniden gériisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisikltifine ugrams
saytlacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamus varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kKismi

D. Deger distikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

327421

- Deger dusiikiiigi (-)

(327.421)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kism

- Vadesi geememis (briit defter
degeri)

- Deger dilsikltigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi

E. Bilanco digi kredi riski igeren
unsurlar

Rapo.ria.ma tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
{A+B+C+DHE)

4.512.152

- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina aluumis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deZer
disiikligiine ugramamis finansal
varhklarm net defter degeri

4.512.152

56.696

18.779
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B. Kogullar yeniden goriisiiimis
bulunan, aksi takdirde vadest gegmis
veya deger diisitkiiigiine ugramis
sayilacak finansal varhklarin defter
degeri

. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikligiine ugramamis varhklarn

net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina
alinms kism

D. Deger digtikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi geemis (briit defter degeri)

215.032

- Deger diistikliigit (-)

(215.032)

- Net degerin teminat, vs ile

livence altina alinimis kisou

- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger disiikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile

glivence altina alinmig kismi

E. Bilanco dig1 kredi riski iceren
unsurlar

17.3.3 Likidite Riski

Sirket’in 30.06.2013 tarihi itibariyle, 3 aydan kisa vadeli yiikiimltliikleri 5.000.091 TL, 3 aydan
fazla vikkimlilitkleri 6.707.190 TL  dir.
Sirketin 30.06.2013 tarthi itibariyle, donen varliklan 14.526.546 TL, kisa vadeli yiikiimliilik
toplami ise 9.233.052 TL seviyesindedir. Buna gbre sirketin donen varliklardan kisa vadeli
yukimliiliklerin ¢ikartimasiyla hesaplanan net isletme sermayesi 5.293.494 TL seviyesindedir.

Grup yonetimi, bir dnceki dénernde oldugu gibi 30.06.2013 ara dénemde de yeterli miktarda

nakit ve menkul kiymet bulundurarak ve yeterli kredi imkanlan yoluyla, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Grup likitide y6netimini beklene vadelere gore degil, sézlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmistir,

31.12.2012 tarihi itibariyle tirev olmayan finansal yiikiimliliklerin vadesel dagilimu asagida

verilmistir,

S Bgel Baﬁ:mmzl)eﬂetl mden GEle$tll‘

SOZIe;me Ui toplami ol il
uyarin¢a: © | Deftér: | (=I+II+HE [ 3 aydan . 3-12-ay. | 1-5 yibarast | § yildan uzun
vadeler - |- Degeri | < +TV) |- kisa (D | arasp (0 - (@D | (V). | siz
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Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikiimliili
kler

Finansal
borctar

5.174.490

5.174.49%0

1.264.738

3.095.914

i~
—
(8]
[=]
(%)
=]

Finansal
kiralama
yiikiimfiiliik
lert

2.347.589

2.347.589

170.825

535.4G7

1.641,357

. Ozel Bajimsiz Denetimden Gegmistir,

un’ Vade

Olmayan
Finansal
Yiikéimliildi
kiler

Ticari
borglar

1.248.899

1.255.323

1.123.583

131.7
40

Diger
borglar

103.120

103.120

103.120

31.12.2011 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yitkiimlitliklerin vadesel dagtlimr asagida verilmistir.

Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiikitm ki
kler

Finansal
borglar

4.906.429

4.906.429

1.128.558

3.777.871

Finansal
kiralama

yitkiimlilik

2.921.415

2.921.415

§75.820

2,045,595
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leri

Bekl
vadéler: .

Carasi () | '.

Titrey
Olmayan
Finansal
Yiikiimliilti
kler

Ticari
borglar

1043
- 14

Diger

borglar

566.9
-~ 82

31.12.2010 tarihi itibariyle tlirev olmayan finansal yiikiimliilitklerin vadesel dagilimi asagida verilmistir,

-3 yil arasi | § yilds
R SR R

mimisiz Denetiriden Geemigtir.

sz |

Tiirev
Olmayan
Finansal

Y iikdim il
kler

Finansal
borglar

758.931

2.373.857

Finansal
kiralama
yitklimliilitk

leri

339370

1.970.799
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Tiirey
Olmayvan
Finansal
Yitkiimlizl
iikler

Ticart 224 .85
borglar 1,533.282} 1.344.480 1.319.627 - -- -~ 3

Diger 1.920.
borclar 1.943.142; 1,943,142 22.679 -- -~ -- 463

17.3.4 Doviz Kuru Riski

Sirket’in maruz kaldifn kur riski, kullanmig oldugu USD ve Euro cinsi kredilerinden
kaynaklanmaktadir,

Sirke’in finansal verilerine gore; USD’nin TL kargtsinda %10 degismesi halinde, USD net
yitktimliliigt 30.06.2013 ara dénemi i¢in 47,506 ve 31.12.2012 y1ili i¢in 593.467 seviyesindedir,

Sirket’in verilerine gére Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi durumunda daha az yiikiimiiiliik
tagimaktadsr.

Sirket’in d&viz cinsinde varhklarinin TL cinsinden karsilifi; 30.06.2013 ara dénem icin 1.388
TL, 2012 yilinda 6.164 TL, 2011 yilinda 352 TL ve 2010 ythinda 3.233 TL dir.

Sirket’in déviz cinsinden borclarin TL karsilify ise; 30.06.2013 ara ddnem i¢in 7.283.033 TL,
2012 vil 5.940.345 TL, 2011 y1l1 6.422.348 TL ve 2010 yilr igin 4.036.365 TL dir.

Sirket’in tiretimde kullandzél hammaddesi USD cinsinden temin edilirken satiglar TL cinsinden
vaptlmaktadir. Bundan dolay1 déviz kuru riski bulunmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyle Sirket’'in yabanct para varhiklar ve borglarin déviz tutan ve TL kargiliklan
asagidaki gibidir:

i ()zel Bagnmsnz Deneﬁmden Geemistir,
¥ . ' 01,01+

L 3n122010)
Diéviz cinsinden varliklar 6,164 352 3.233
Déviz cinsinden yikiimltliikier (5.940.345) (6.422.348) (4.036.365)
Net kisa pozisyon (5.934.181) (6.421.996) (4.033.132)

Bilango tarihi ve rapor tarihi itibariyle gergeklegen kur degisimlerinin Sirket’in yabaner
para pozisyonu tizerindeki etkist:




Dowz Kuru Duyar]zl;k Anaim Tablosu : i

' 31 12 2012

Kar/éarar

Ozkaynaklar

| -_(").zjelBagj_nigizjt):e‘ﬁefimden Gogmist

Lazanmasx

kay betmesi:

'{ Yabanc;
' paranm -

; dege
kazanmam

Kaybetmiesi:

Yabanen

ABD Dolar’min TL karsismda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolart net varhik/yitkiimliliai (593.467) 593.467 - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - -- -
3- ABD Dolart Net Etki (1+2) (593.467) 593.467 - "

Avro'nun TL karsisinda % 10 defismesi halinde:

4- Avro net varlik/yitkimliilogi (49) 49 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (49) 49 - -

Diger diviz kurlarinin TL karsisinda ortala

ma % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yikiimluligi -

Kisim (-)

8- Diger d6viz kuru riskinden korunan

9- Diger Doviz Varhiklart Net Etki (7+8) --

TOPLAM

(3+6+9) __

- Kazanmase. |

kaybe:tmem

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varhk/yiskiimliilagii (639.73 1) 639,731 - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) = -~ - --
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (639.731) 639.731 - -

Avro’nun TL karsisinda % 10 defismesi halinde:

I

52

| ]




4- Avro net varlik/yikiimlil g (2.468) 2.468 -- -
5- Avro riskinden korunan kisim (=) - - - .,
6- Avro Net Etki (4+5) (2.468) 2.468 -- -

Diger déviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 defismesi halinde:

7- Diger doviz net varhk/yikimliifigi

8- Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim (-)

9- Diger Dgviz Varliklars Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

Ozel Bafimsiz Denetim

o kavhétmesi-|:

ABD Dolar’’min TE karsisinda %10 defismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikimltitgi (399.858) 399.858 - .
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) .- .- - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (399.858)| 399.858 _ -

Avro’nun TL ka

sinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yukimbiligi (3.455) 3.455 - --
S- Avro riskinden korunan kisim (-) e - - —
6- Avio Net Eeki (4+5) (3.455) 3.455 — -

Diger déviz kurlanmn TL karsisinda ortala

ma % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varbk/vitkimliligi

8- Diger ddviz kuru riskinden korunan
isim ()

9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

17.3.5 Sermaye Risk Yonetimi

Sirket sermaye yOnetiminde faaliyetlerinin siirekliligini saglamay1 hedetlemektedir. Sirket’in
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iligkilendirilen riskleri ist yonetim
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tarafindan degerlendirilir. Sirket {ist yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim
yeni borg edinmesi veya mevcut olan borcunu geri ddemesiyle oldugu kadar, temettit sdemeleri
ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmay da amaclamaktadir.

Sektordeki diger sirketler ile paralel olarak Grup, sermaye riskini borg/toplam sermaye oram
kullanarak takip etmektedir. By oran net borcun toplam sermayeye bolitnmesiyle bulunur. Net
borg, nakit ve benzeri degerleri toplam bore tutarindan dugtiimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye
(bir baska deyisle dzkaynaklar) toplam varliklar ve toplam yiikiimliitikler arasindak; farktir, By
vramn yam sira toplam sermaye/toplam varhklar orani da Grup tarafindan takip edilmektedir. By
veriler 1513inda, Sirket’in 2010, 2011, 2012 yihina ve 30.06.2013 ara dneme ait net borg ve
Ozsermayeye oram agagidaki gibi ifade edilebilir,

Sirket’in 31.12.2010 vilma ait toplam borgtan nakit ve nakit benzerleri ¢ikarildiktan sonra
bulunan net bor¢ 9.505.76 TL olmakla beraber 6zsermayeye oram %1.29 oramndadir,
50.12.2011 ve 31.12.2012 yillan sirast ile net borg 9.860.444 TL ve 9.316.093 TL iken net
borcun Ozsermayeye oram %138 ve %0.83 oranmdadir. 30.06.2013 tarihinden itibart ile
Sirket’in borglarindan nakit ve benzerleri ¢ikanldiktan sonra ulagilan net boreu 11.747.836 TL
ve 6z sermaye orani %1,02 oraminda’dir,

o Ot Bagimsiz Denetimden Gegmistir.
L 311220120 3102.2000] 31.12:2010,
|

f% Toplam borlar 9.551.767] 9.892.501 9.541.463
| Nakit ve nakit benzerleri (235.674) (32.057)] (35.697)
Flet borg 9.316.063 9.860.444 | 9.505.766
. aanl
Toplam 8z sermaye 11.206.930 7.103.052 7.330,915
!ﬁ‘et Borg/Toplam Sermaye oran; (%) 83,12 138.81 { 129,67

18 Sirket Raporunda Uzman Kisi ve Kurulugiarin Gordglerine Yer Verilmesi
Halinde, Goriisiine Yer Verilen Uzman Kisi veya Kurulusun Sirketten Bir
Menfaati Olup Olmadigina lliskin Bilgiler

Yoktur,

19 Sirketin Yénetim ve Denetim kurula Uyeleri Hakkinda 18.05.2011 Tarih, 369
Sayilt Borsa Istanbul Gelisen [sletmeler Piyasasi’nda Piyasa Danismanii
Gorevine Iliskin Usul ve Esaslar Genelgesi’nin 4 iinci Maddesi’nin {c) ve (¢)
Bentlerinde Sayilar Suclardan Dolayr Mahkumiyete veya Giivenlik Tedbirine
Hiikmedilmis Olup Olmadii

Yoktur.




20 Piyasa Damismany Goriigii

13/08/2013 tarihinde “Piyasa Danismanhg Anlasmasi™ imzaladifumz Sekuro Plastik Ambalaj
Sanavi Anonim Sirketi'ne iligkin kurum gériisimiiz asagida belirtilmistir:

Sirket sermaye piyasalarindan fon saglamak amaciyla ihrag edecedi menkul kiymetlerin islem
gormesi amaciyla biinyesinde kurulan Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda sermaye artirtm yolu ile
halka agtimak izere Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul’a bagvuruda bulunmustur.

Rapor ve ekletinden de anlagilacagy tizere, Sirket sermaye piyasast mevzuafi ve diger
mevzuatlardan kaynaklanan hukuki ve malj yukiimliliikleri saglayacak sckilde yap1 olusturmus,
i§ stireglerini tammlamis ve belirlemistir.

Kurum olarak: Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi nezdinde yvaptifimz ¢alisma ve
degerlendirmeler sonucunda ve Sirket’in tarafimiza sundugu bilgi ve belgeler dogrultusunda,
Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi’nin gelisme ve bitylime potansiyeline sahip bir
sirket oldugu ve Gelisen Istetmeler Pivasasi Listesi’ne kabul edilerek sermaye piyasalarindan
yararlanmasimn uygun olacag noktasinda olumlu gériisimiizii bilgilerinize sunanz,

Saygilarimizla,
{stanbul, 10.09.2013

NETA YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

5 *‘f . o } / '};;f

AR A
Mehmet Bedir 7 Mus‘s_ltafa;g?Cakamak
Genel Miidiir Takas ve Operasyon Uzmani

———

EKLER:
I. Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A5, tarafindan 25.01.2012 tarihinde
hazirlanan degerleme raporu
2. Elit Degerleme ve Damgmanlik  A.S. tarafindan 27.04.2012 tarihinde hazirlanan
degerleme raporu
3. Avrupa Degerleme ve Damgmaniik A.S. tarafindan 28.05.2013 tarihinde hazilanan
Degerleme Raporu




