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SIRKET PROFIL OZETI

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. (“Ana Ortaklik™) 05.02.1997 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
Sirket'in baglica faaliyeti her tiirlii koruyucir ambalaj malzemeleri {iretimi ve ticaretidir. 1998 yilinda
Gebze Plastikgiler Organize Sanayi Bolgesinde (GEPOSB) kurulu fabrikasinda Balonlu Ambalaj
Polietilen (P.E.) tiretimi ile faaliyetine baglayan firma; {iretim, satis ve hizmet kalitesinde tutarhilik
saglamak ve bu prensibi istikrar i¢erisind: yliriitebilmek sorumlulugu ile vazife yapmak kiiltirii
icindedir.

Ana Ortaklik’in kayitli merkcz adresi ve fretim tesisleri, Inonii Mahallesi Gebze Plastikgiler
Organize Sanayi Bélgesi 2. Cadde Gebze KOCAELI adresindedir.

Sirket, 2000 yilinda Shrink P.E. Ambalaj, Diiz P.E. Ambalaj ve Torba iiretim konulari da faaliyet
alanina alinmig ve tiim iirlin gruplarinda teknoloji ve kapasite artisi hedeflenmistir. Ortaklik’in
07.09.2010 tarihli ve gegerlilik stiresi 13.09.2013 tarihinde sona erecek olan Kapasite Raporuna gére
Polietilen Ambalaj Malzemeleri ( Balonlu ve Balonsuz Film, Torba vb. ) yillik iiretim kapasitesi
2.736.000 Kilogramdir.

30.09.2012 tarihinde Polifilm Ambalaj Sanayi A.S.'nin %99,82 orarundaki hissesi Ana Ortaklik
tarafindan, Ana Ortaklik’in da ortaklarindan olan Murat Hakan CIL’den satin alinmustir. Ana
Ortaklik nezdinde 30.09.2012 tarihi itibari/le bagl ortaklik haline gelen Polifilm Ambalaj Sanayi
A.S. 2012 hesap donemi itibariyle konsolidzsyona dahil edilmistir.

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.$. ("“Ana Ortaklik”) ve Polifilm Ambalaj Sanayi A.S. hep birlikte **
Grup * olarak ifade edilmektedir.

Polifilm  Ambalaj Sanayi A.$.12.05.2010 tarihinde kurulmus olup, ana ortakhigin {irctimini
gergeklestirdigi triinlerin dahili piyasada ticareti taaliyeti ile igtigal etmektedir.

Sirketin tirlin gruplan, dogru teknoloji yatiiim ve uygun gelisme ile desteklencrek miisteri talep ve
beklentilerini karsilamast hedeflenmektedil. Bu hedef dogrultusunda yapilan ¢ahgmalar ile genel
piyasa talebi olarak sckillenmis standart rulo, konfeksiyon torba, tabaka, perfore vs diriinlerin yaninda
cesitli rtin gruplart yaratilmas, iirtin portté:/i artinlmustir. Bu Griin gruplari, talebe uygun olarak kg
veya m* birimleri ile tedarik edilebilmektedir

Firma, Plastik Ambalaj sektoriine ve iilke ekonomisine kendi 6lgekleri ve ufku igerisinde yapici
katkilar saglayarak gelisimini siirdirmeyi basarabilen bir sanayi isletmesi olmay1 ve bunun ticari,
idari ve sosyal gereklerini yerine getirmeyi firma misyonu olarak  kabul etmektedir.
Sirketin teknolojiyi yakindan takip ederel stirekli yapilanma amaglari dogrultusunda 2005 yili
icindeyaptigi yeni yatirnmlar ile 6nemli oranda kapasite artig1 ve liriin gegitliligi saglayan sirket, hitap
cttigi sektorlere uygun ¢oziimler tireterek miisterilerinin ihtiyaglarimi karsilamaktadir.

Sirketin tiriinleri genel anlamda balonlu ampalaj polietilen ve polietilen ambalaj film olmak Gizere iki
gruba ayrilmaktadir. Balonlu ampalaj polictilen iirlin gruplari; standart balonlu (10 mm ¢apinda).
standart balonlu (30 mm gapinda), baskili f Im laminasyonu, P.E. kériik laminasyonu Kraft ve siilfit
kadit laminasyonu, tek veya ¢ok katli alim:nyum laminasyonundan olugmaktadir. P.E. ambalaj film
triin gruplan ise shrink ambalaj, hortum ambalaj, kériklil torba ambalaj, torba ambalaj ve branda
polietilenden olusmaktadir,

Uriinlerin genel ézellikleri itibariyle ¢evrcei olmast ve geri doniistimld bir yapiya sahip olma
6zelligini korumaktadir. Sirketin tirlinleri toksit (zehirli) madde igermemekle birlikte kolay alev
almaz ve yanmaya dayanikhidir. Sirketin Griinleri darbelere, suya, neme, toza, paslanmaxg,&caga ve
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sogufa kargt koruculuk ozelligi tasimaktadwr. Sirketin ambalaj iiriinleri esnektir, kullanildig
ortamlara gore (kutu, sandik, torba gibi) ral atga sekil alabilir. Stoklanabilir; cevresel faktorlere karsi
dayanikli oldugundan stok olarak tutulmasi kolaydir. Aymi zamanda cesitlilik Gzelligi vardir;
taleplerinize ve siparis miktarina bagh olara< istenilen kalinlikta, renkte ve kombinasyonda, standart,
laminasyonlu, baskili, perfore, tabaka, tarba, uvi katkili. korozyon énleyici olarak iiretilebilir.
Izolasyon ozelligi yiiksektir; kendi basiia veya lamine edildigi aliiminyum folyo ve diger
materyallerle 151 ve ses tutma 6zelligi vardir

Yeni Yatirim Planlary

1. Yatirim Konusu: Mevcut makine ve techizatin, ayni zamanda yer sikintist nedeni
ile demonte vaziyette depolarda bekleyen makinelerin de kurularak tek tiretim tesisi olacak yeni
entegre fabrika tiretim holleri, hammadde ve mamul stok/ellegleme alanlari insasi

Yatrim Yeri: Eoziytik / Bilecik
Planlanan Yatinim Biiytikligi: 1.250.000.-USD
Mevcut Kapasiteye Katkist: 020

Tahmini Tamamlanacagi Tarih: Aralik 2013
Tamamlanma Derecesi: 925 (Deger karsihn)

2010 yihnda igtirak sirketimiz Polifilm A.$S.’nin Bozilyiik’te satin almis oldugu 72.500 m?
sanayi arsasinda 4.800 m*® onayh insaat projesinin 2.400 m?sinin prefabrike betonarme
calismalari tamamlannug, kalan 2.400 m®nin prefabrike betonarme insaatt ile ag¢ik alan
rehabilitasyonu ve cephe giydirme iglemleririn anlagmasinda son asamaya gelinmistir.

2. Yatirim Konusu: Ekstriider Modernizasyonu-2
Yatinnm Yeri: Doziiyiik / Bilecik
Planlanan Yatim Biyiikliigii: 160.000 Euro
Mevcut Kapasiteye Katkisi: 956
Tahmini Tamamlanaca@: Tarih: Kasim 2013
3. Yatirnm Konusu: Cok Katmanh Laminasyon Filmi Uretim Tesisi
Yatirnm Yeri: Eoziyiik / Bilecik
Planlanan Yatinm BiiytikItigi: 1.600.000 Euro
\y
Mevcut Kapasiteye Katkisi: %50 E
\\:3
3 3




Tahmini Tamamlanacag Tarih: Subat 2014

Makine tireticisi ile gériismeler devam etmel tedir, halka arz sonras: siparisi verilecektir.

4. Yatirm Konusu: Cok Katmanh Cast Film Uretim Tesisi
Yatirim Yeri: Boziiylik / Bilecik

Planlanan Yatinm Biyikligu: 1.750.000 Euro

Mevcut Kapasiteye Katkisi: %60

Tahmini Tamamlanacag: Tarih: Ekim 2014

Makine tireticileri ilc 8n gériismeler devam etmektedir,

S.Yatirom Konusu Otomasyonlu Hammadde Besleme Tesisi
Yatirim Yeri : Bouiiyiik / Bilecik
Planlanan Yatinm BiyikIigii: 178 — 250 Euro

Meveut Kapasiteye Katkist : Sat:lan malin maliyetleri ve hata maliyetlerini denetim

altinda tutmak igin yatirim yapilacaktir.
Tahmini Tamamlanacag Tarih : Agustos 2014
Biiytiyen is hacminde Uretim siireclerinin kontrol, denetim ve yonetiminin etkinligi i¢in proses akisi

otomasyon sistemleri ve ckipmanlart ile dene:leyerek hata maliyetleri azaltilacak, kalite istikrarinda
stireklilik saglanacak, tiretim maliyetleri kont-ol altinda tutulmas: planlanmistir,

6.Yatirim Konusu Uresim Tesisinde Teknoloji lyilestirmesi
Yaturum Yeri : Boutiytik / Bilecik

Planlanan Yatinm Biytiklugt 300.000 — 650.000 Euro

Meveut Kapasiteye Katkisi % 42

Tahmini Tamamlanacagi Tarih Ocuk 2015

Meveut Uriin gruplarimizdan Shrink Polietilen Ambalaj tirtinlerinin tiretim tesisleri 5 adet iken,
yiiksek kapasiteli 1 makine yatirimt ile hem kapasite, kalite ve verim artist yakalanacak hem de
is glicll ve tiretim maliyetlerinde tasarruf hedetlenmistir. \\
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PROJEKSIYONLARIN VARSAYIMLA RI

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. degerlemesinde indirgenmis nakit akimi analizi ve piyasa
carpanlari analizi kullanilmigtur,

1. INDIRGENMIS NAKIT AKIM ANAL iZi

Sirketin degerinin tespitinde indirgenmis Nakit Akis1 yontemi kullanilmistir, Soz konusu yontem
sirket faaliyetleri ile yaratilan, projeksiyon dénemine ait yillara sari serbest nakit akislarimin bugiinkii
toplam degerlerinin hesaplanmasini icermektedir. S6z konusu toplam degere projeksiyon dénemi
tesindeki son degerin bu giinkii degerinin  hesaplanarak cklenmesiyle firma degeri tahmin
edilmektedir,

* Degerleme raporunda kullanilan Gelir Tablosu Projeksiyonu yénteminde ve Tahmini Nakit
Akim Tablosunda, halka arzdan elde edilecek nakit tutar dikkate alinmamistr,

¢ Mevcut 10.885.000 TL ¢ikarilmig sermayeye, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek
olan 3.000.0000 TL nominal degerde hisse tutarinin cklenmesi ile halka arz sonrasi ¢ikarilmig
sermaye 13.885.000 TL dir.

* Degerleme dénemi 2013-2022 yillar arasidir.

* Sirketin s6z konusu ciro ve karlilik projeksiyonlart ile yarattifi faiz amortisman ve vergi
oncesi  kar (FAVOK) yatrim harcamalarin,  net isletme  sermayesi  ihtiyacini
karstlayabilmektedir,

e Deferlemenin ilk asamasinda agehikl ortalama  sermaye maliyeti hesaplanmaktadir.
Indirgenmis Nakit Analizi yontemince sirketin yillara sari serbest nakit akiglarinin bugtinki
degerinin tespiti i¢in kullamilan iskonto oran agirlikll ortalama sermaye maliycti olarak
isimlendirilmektedir.
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2013 Net Sans ve Biiyiime Oranlart Ongd iisii

Gelir tablosu projeksiyonuna yansiyan 2013 tahmini satis biiylimesi % 10 olarak Ongorilmiistiir. Bu
ongorlinlin en dnemli sebebi mevcut macine parkinda yapilan iyilestirme yatirim ile dogan ek
kapasite katkisidir. Ana (iretim makinelerinden 1 tanesinde, Ekstrider Makine Modermizasyonu-|
kapsaminda; kapasite artirma, firiin iyilestirme, {riin gelistirme amaglt yatirimi yapilmistr. By
vatirim Mayis 2013 baginda devreye girmistir. Yatimuin devreye girmesinin ardindan takip eden
Haziran ve Temmuz aylarinda satis hacminde beklenen artisin gergeklestigi gorillmektedir. Bunu su
sekilde gostercbiliriz; ik 6 ay satig toplami 13.379.011 TL iken ortalama aylik satis rakami
2.229.835 TL sma denk gelmekte, fakat 6. , \y sattg rakami 2.887.000; 7.ay satis rakami 2.597.000 TL
olarak gergeklesmistir. Mayis ayinda devreye giren yatirmin satig gelirlerine yansimasi ve 2013 satis
gelirleri dngbrisiiniin gerekgeleri olusmustir. Satis egilimlerini de g0z dniinde bulundurdugumuzda
2013 satig gelirindeki %10 artig ongoriisti aciklanabilmektedir.

s ‘Bagimsz D‘en'ctimd'en Gegmigtir. s
Py i e CH g g - '0-1-.04-_ s 0101 0L04-
S 13).06.2013} 30.06.2013| 30.06.2012 30.06.2011
Net Satislar 13.379.011 7.027.120( 13.305.952 6.571.783
Sauslarin Maliyeti (-) -11.315.311 -5.797.369| -12.153.538 -5.791.205
j@_RUT KAR/(ZARAR) 2.063.700 1.229.751 1.152.414 780.578 |

Mevceutta bulunan makinenin kapasite artir mina gidilmesi ve 2013 yilinin ikinci yarisi bagvurulan
halka arz stirecinin gergeklesme hedeflerinin ardindan baslayacak yatinmlarla, sirket hedefledigi
bliytime oralarina ulasmay1 planlamaktadir.

2014- 2015 ve 2016 Net Satis ve Biiyiime O anlart Ongoriisii
Ekstriider Modernizasyonu-2

2014~ 2015 ve 2016 yillarna ait biiyime oranlar sirastyla; %30, %45 ve %40 olmasi
hedeflenmektedir. Bu amagla halka arz g:lirinden elde edilecek fonla yapilan yatirimlarin net
satiglara etkisi asagidaki gibi on goriilmektedir:

Ekstriidder Makine Modemizasyonu-2 kapsaminda meveut makinelerden 1 tanesi daha iiriin
tyilestirme, {iriin  gelistirme, kapasite artt rma yaunmma tabii olacaktir. 2013 Mayis aymda
gergeklesen yatinim ile esdeger nitelikte ongorilen yatinm ile yine kapasite artisi, urun iyilestirme,
urun geligtirme elde edilecegi 6ngoriilmektedir. Bu yatrumin devreye girmesi igin planlanan takribi
tarih Kasim-Aralk 2013 tiir.

Bu yatirimin 2014 yili icin Ongorilen saus gelirine katkist asagidaki tabloda ifade edilmistir.

Ek ' Satig ' . TL
Kapasite Saa | |5 Kapasite USD | | Geliri Ek gelir |ay
kg/saat bt *lglint | *| (kg) ‘l/kg  |=|USD *| Kur|=|TL o
100 24 [ J26 [ l62400 {21 | [131.040 [ |2 | |262.080 |12 3.144.960

e 1;-.




Cok Katmanli Laminasyon Filmi Uretim Tesisi

Halka arz gerceklestirilmesi akabinde Sircet, hedeflenen ana yatirim plantarini gergeklestirmeye
baslayacaktr. PE Laminasyon Film iirtinletinin kapasite artisi olarak, hedeflenen ana yatirim konusu
i¢in Cok Katmanli Laminasyon Filmi Uretiin Tesisi, halen ingaatina devam edilen Bozityiik’ deki yeni
fabrikada 2014 ilk ¢eyrekte devreye girmoesi planlanmaktadir. Bu yatinmin devreye girmesi igin
planlanan takribi tarih Nisan 2014 tiir.

Bu yatirimin 2014 yih igin 6ngorilen sutig gelirine katkisi agagidaki tabloda ifade edilmistir,
Yaurumn siirekliligini saglamak igin, 1siya inaruz birakilarak eritilen petrol tlirevi hammaddenin film
haline getirilmesi projesinde, devamligs, triin istikrar, kalite standard: igin 24 saat 30 giin(365 giin)
¢aligma esasi temeldir. 2010 yilinda devreye giren, meveut tesis de devreye girdigi 2010 yilindan beri
24 saat 30 gtin (365 giin) ¢alisma kosullari saglanarak devam etmektedir. Yapilacak yatirim icin de
aynt sartlar devam edecektir.

Yatinmun devreye girmesiyle birlikte ilk 4 ay iretim ve satts hacminin % 35 verimle kullamldig
planlanan kapasite ile ek gelir;

: S v S ey U o Kuee PEk gelir TL
Kapasite - |Sas| \Is0 | | Satig e EK gelir. -} o :
kg/saat *lat | *|giing |*|Fiyah ~ =|USD |*|kapasite |=|USD |

1.029.6 2 2.882.880
650 24 30 2,2 00 360.360 1.441.440

Takip eden aylarda satis hacmini % 70 verinle kullamldigt planlanan kapasite ile ek gelir;

Kapasite | S Satis 5ay % 70 ; - | Kur | Ek gelir
kg/saat 1 *|Saat |*|Isgiind | *|Fiyati * |kapasite  |= |Ek gelir USD “FTL
1650 24 30 2,2 720.720 3.603.600 |2 [7.207.200

Bu yatirimin yaninda Sirket, Boziiyiik fabrikasina taginmasi akabinde su anda alan darlig: yiiziinden
calistiramadigl atil halde olan 1 adet Balonlu Polietilen Ambalaj Film hattim devreye almay:
hedeflemektedir. Bu hat herhangi bir yatirun yiikii olmadan Sirket’in satis gelirlerine direkt katki
saglamast hedeflenmektedir. Ozellikle son ¢ $nemde geri dontstiiriilmiis tiriinlerle elde edilen daha
diistik kaliteli tiriinlere piyasa i¢inde bir talep olusmugtur.

Cok Katmanh Cast Film Uretim Tesisi

Ikinci asama yatirim ise, meveut pazari dejjistirmeden, meveut miisterilerin ve yine ayni pazarda
bulunan potansiyel misterilerin kullandigi farkli trtinlerin iiretim tesislerinin devreye alinmasi
seklinde olacakur. Bu iiriinlerden bir tanesi Yine Gida ambalajinda hammadde girdisi olarak
kullamlan, ancak farkl bir polimerden iireti mis farkli bir laminasyon Film urunu iken digert ise,
yine  koruyucu  ambalaj olarak  kullamlan  farkls bir  sarf  ambalaj  iriinidiir,
Temel tretim teknikleri, pazar gercekleri ve dinamikleri, miisteri beklentileri agisindan wzmanlik
konumuzun disina ¢ikmadan iiretilebilecck, sazarlanabilecek bu tirtinler ile pazar ctkinligi\z\}\{urun
cesitliligi saglanmasi hedeflenmektedir. ¥
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GCok amagl olarak tasarlanmis 1 makine yatirimi ile hedef 2 uriinti tiretebilmek miimkiin olacakur,
Bu sayede pazarin yonelimi, beklentilere cevap vermede esneklik yakalanacak, yatirimin geri doniisii
ve olast yeni yatrimlarin potansiyeli 6n goralecektir. 360.000 kg/ay urun ortalama satig fiyau 2,2
USD/kg ile 792.000 USD /ay x 12 = 9.504, )00 USD veya USD kur karsilig ile takribi 18.250.000 ek
bir satig geliri olacaktir.

Bu yatirim igin 2014 yil 2.ceyreginde kara’ alinmas) ve 2015 yuiilk ¢eyreginde de devreye alinmas:
on gorlilmektedir. Bu yatirimin getirecegi toplam is hacmi Makine kapasitesi 500 kg x 24 saat x 30
¢alisma giinii ile 360.000 kg/ay iiriin elde ec ilmektedir.

SEKURO

‘Tahmini NakithA ki Tab
TL)

SR e 03T 2014 2015T. 2016T 20177 20187 2019T © 2007 20247
Sans Gelirler! Boylme(os) — o 0% 30%  4s% a0 T 7 A 17
Gelirler. i R 26000 TIRTOR. 3732 SIS TST6T 1671 044TE  9T.05E 10097 - 16337 10627
Esas Faaliyet Kary — 1396 1736 213 I 7430 T6a 7.@3214"" '9,'173'3'" '9_4253
Yergl Oram T T O a0 S0 I 000 200075000 2000 2000 7 30,00 5000
: o S % % s % e % : _%. k o %.' v % % 5 .'j%_' %

Vergl Sonras) Esas Faaliyet . |
Kavig <50l i i g

IR o 2602 363 4400 . 5967 646 6331

+ Amortisman I R T T T T A R T

- Yatno Harcamlar T 3800 M T T T R R
“Net Isletme Sermaye 899 LIS LOTTIEOT 4 2558 395 1% —im 620
Degisimi

+D_iger‘Nak_itCiﬂslcri'_ e S S e G e R e O abEn 0 0
<Firmanin Nakit Alom; LI29 1819 24503624 299 1789 6366 6B 60V —TER 8,154

UsDeger. T

Sirket Degeri

L TR St S
Sirket Degeri 47,513
(-)Toplam Finansal Borglar = 7.522
(+)Hazir Defierler 236
Ozsermaye Degeri 40.227
Hisse Bagina Fiyat(TL) 3,70

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.§. i¢in Indir zenmis Nakit Akimlar Yontemi’ne gore Sirket’in
degeri 40.226 milyon TL (MHisse bagi 3,70 TL) olarak hesaplanmistir




Jeta

[SKONTO ORANININ HESAPLANMASI

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.$."1in serbest nakit akimlarinin indirgenmesi icin agirhiklandirilmig
ortalama sermaye maliyeti (AOSM) kullanilmakla beraber gerek Sirket’in finansal borglanmalarinin
¢ok Onemli boliiminiin kisa vadeli ¢lmasi ve gerek uzun vadeli dénemde finansal bor¢lulugun ¢ok
diigiik seviyelere inmesinin beklenmesi nedeniyle AOSM, 6z kaynak maliyeti esit alinmistir,

Agwhiklandiridmag Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) Hesaplanirken;

Risksiz Faiz Oram: Risksiz faiz oram hesaplanirken TL cinsinde devlet tahvilinin (TRT130515T11)
29.08.2012 — 29.08.2013 tarihleri arasi verilerin ortalamas: alinarak % 6,73 olarak calismalarda
kullamlmistir.

Beta: Halka agik olmayan sirketler¢ yapilan arastirmalar sonucu, bu sirketlerin beta katsayis1 1™
olarak kabul edildiginden Seckuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.in beta katsayist “1" olarak
hesaplamaya dahil edilmistir.

Firma Risk Primi: Oz kaynak maliveti hesaplanirken firma risk primi % 6,5 olarak kullanilmstir,
Sirket’in, 2010 - 2011 ve 2012 yillarinda kisa vadeli borglanma orani yitksek seviyelerde oldugundan
dolay1, piyasa sartlan ile dogru orantil1 olarak % 6,5 orani kullanilnustr. Piyasa sartlarimin gostergesi
olan iilke risk primi (%5,75) ileson 12 ayhk ortalamasi %6.73 olan gosterge tahvilin esit
agirliklandirilarak hesaplanmis ortalamasinin (%6,24), %6,50 seviyesine yuvarlanmasi ile firma risk
pirimi olarak hesaplanan rakama ulasilmistir. .

Terminal Biiyiime: Sirketin 2017 y1indan sonra net satis bilyiime orani sabit tutularak %3 seklinde
Ongdriilmiistir,

Bor¢lanma Orani: Sirket’in kisa vadeli bor¢lanma faizi 31.12.2012 ve 30.06.2013 tarihlerinde
710,65 - %14,25 civarindadir. Halka arz gelirinden elde edilecek fonla girket borglarinin %35-%40
civarini kapatmay: planlarken, borg oranmim diistirmeyi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda
sirketin borglanma orami %13,23 olarik 8ngdrilmistiir.

3 A | 7
Sermaye Maliyeti -~ 1248%
Oz kaynak Oram 53,99%
Vergi Sonrasi Borg Maliyeti =~ 10,58%
Bor¢ Oram 46,01%
Gost. Tahvil 6,73%
Firma RiskPrimi __ 630%
CRP 5,75%
Borglanma Orami .~ 1323%
Termi B 3%
T e —- 1

11 e
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Bu kapsamda 6zkaynak maliyeti ve buna bagh olarak AOSM degerleme ¢alismasinda %1 1,61 olarak
kullanilmigtir.

— —
|
|

|

2. CARPAN ANALIzI r}

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A'S. degerlemesinde kullanilan carpan analizi Gelisen Islemeler
Piyasa ¢arpanlari olugturmaktadir. Garpan Analizinde F/K, PD/DD ve FD/SATISLAR kullanilmistur.

Gelisen Isletmeler Piyasasini olusturan sirketlerin PD/DD, FD/FAVOK ve FD/SATISLARI
21.08.2013 verilerine gore gunceller mistir.

Gelisen i_s.le_t'ﬁ_l‘;e!ér-‘I_’_iy_ash's._;:f""-*ii;-_';.'. o
Firma Degeri 7L S T T v
Egit A'gfi‘llld_ﬁtiq_i'rﬂm;:‘s'Fh‘_lji#l)egei-'i sIL. oty 32.889.145 o

Garpan Analizinde kullanilan F/K, PD/DD ve FD/SATISLAR esit agirhiklandirmamistir, Agirhik )
oranlar; |
F/K: %40

PD/DD: %40

FD/SATISLAR: %20 seklindedir.

Bunun sebebi; F/K, PD/DD ve FD/SATISLAR satiglar arasindaki yiizde dagitimint daha uygun hale
getirmektir,

Hesaplamalarda, Gelisen [sletmeler Plyasasini olusturan 11 sirket alinmug olup, Say Reklamcilik
Yapi Dekorasyon Proje Taahhiit Sanavi ve Ticaret A.$. sirketleri hesaplamalara dahi] edilmemistir.

Carpan Analizinde benzer sirket kullaalmanustir. Bunun sebebi; ayni piyasada islem goren, sirketin
niteliklerine uygun ve/veya benzer faa iyet konusu iceren sirketlerin bir adet olmasidir.

*  Fiyart Kazang Oram (F/K)

Sirket’in 31.12.2012 itibariyle yillik ret kar Gelisen sletmeler Piyasasi sirketlerinin F/K oran ile
carpilmus ve 18.456.640 TL piyasa dedzrine ulastimistir,

F/K Piyasa Degeri = GiP F/K * Sekuro Plastik net kar (31.12.2012
* Piyasa Degeri/ Defter Degeri (°D/DD)

Sirket’in 31.12.2012 yilina ait 6z sem ayesi Gelisen Isletmeler Piyasasi’'nin P
degeri ile carpilmis ve 24.879.385 TL P yasa degerine ulasilmistir,

a degeri / Defter

1
i
3
¥
i
i
!




L Carpan Analizi - Ozet

Gelisen fsletmeler Piyasas 32,489,145 " 100,00 L ATEROTAS BT T gy oo

dnsto

PD/DD Piyasa Degeri = GIP PD/LD * Sekuro Plastik Oz sermaye

*  Fyat/Satislar Orani (FD ,S4 TISLAR)
Sirket'in FD/Satislara gore piyasa degerini hesaplamak i¢in, Sekuro Plastik’in 31.12.2012 itibariyle
yilik net satiglari Geligen Isletracler Piyasasi sitketlerinin FD/Satiglar oran1 ile carpilmis ve
77.773.676 TL piyasa degerine ulasilmistir.

FD/Sauslar Piyasa Degeri = GIP FI YSatislar * Sekuro Plastik yillik net satis

'E;;itAgirnmandminus'sifketDégerﬁ' T T 32.889.145

Ozsermaye Degeri 1T —  25.602.740

GarpanAnalizi © o oo S

Gelisen Isletmeler Piyasast garpanlarina gore sirket degeri 32.889.145 TL olup, hisse basina diisen
fiyat 2,37 TL dir. Hesaplanan degerden Sirket’in net borg pozisyonu ¢ikartilarak, 6z sermaye degeri
25.602.740 TL ve hisse basina diisen fiyat 2,35 TL seviyesindedir.

3. DEGERLEME YONTEMIi

Gerle Piyasa Degeri Hisse Basina
(Mn TL) Degerler (TL)

S0 Sy 32,897

INA Analizi 50% 40,23 3.70

Sirket Degeri R i 7y >: 336

HalléaArz iSkOﬂtOSU{%)l P e o 20,‘}0%4 : 2

Halka Arz iskontosu Sonras: Sirket De gen | 29,25 | ) 2,69

Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S.'nin [ndirgcnmi$ Nakit Akim Analizine gore piyasa degeri
40.226.775 TL olup, hisse basina pay degeri 3,70 TL’dir. Sirket’in ¢arpan analizine gore piyasa
degeri 32.889.145 TI, olup pay sasina degeri 3,02 TL'dir. iki analiz ‘onteminin %50
agirhiklandinlmasi sonucunda ulasilan sirket degeri 36.557.960 TL’dir. Halka aM iskonto oram




Jnste

%020"dir. Halka arz iskontosu sonras nda sirket degeri 29.246.368 TL ve ulastlan halka arz fiyat1 2,69
TL seviyesindedir. Sirket'in halke. arz sonrasi denmis sermayesi 13.885.000 TL seviyesine

ulasmaktadir.

OZET HALKA ARZ BiLGILERI

_ SEKURO Halka Arz Ozeti
Cikarlmig Sermaye .~

10885.000 TL

3.000.000 TL

Halka Arz Edilecek Toplain Nmﬁinél-Tlﬁtar |

3000000 7L

Ortak Satist

Flalka Arz Sonras Cikariionny Serizaye

138850001,

Halka Aqilacak Oran

21,61%

Ha!kaArzSekll S

. Sermaye Artrimi

Tahmini Halka Arz Geliri

8.070.000 TL

Tahmini Halka Arz Masraflan =~

AT

Net Tahmini Halka Arz Geliri

7.692.716 TL

‘Halka Arz Iskonfosu -

Y S

Halka Arz Satis Fiyati(iskontolu) |

2,69TL

Halka Arz Satis Fiyatifskontosuz) ~ _  3367TL

Sirket Degeri(iskontolu)

29.246.368 TL

Sirket Degeri(Iskontosuz) =

14
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FINANSAL TABLOLAR

LY
Ozel Bagxmsm Denenmden
Geemistir. e

- 30 06.2013

0101 -

mmn

o 0101~
Sh1L20

- 01.0Le
31122010

VARLIKLAR

6NEN VARLIKLAR

 14.526,546

12.103.993

10323642

10.459.202

Nakit ve Nakit Bcnzerlerl |

659.809

235.674

32.057

35.697

--;Fmansal Yatxrxmlar

T e

e

Ticari Alacaklar

7.512.799

5 460' 725

| 5 isé'iés

T4512.153

_ Diger Alacaklar

15189

56.696

Stoklar

5.754.023

S2)0 008

4 921 280

5 732 220

~ Pegin (5denm1§ Giderler

TR

43969

Cari Dinem Vergisiyle llglll
Varhklar

88.104

02.872

" Diger Donen Varhkar

TR

122437

DURANVARLIKLAR

8378986

6671911

6.413.176

Ticari Alacaklar

82.993

2232

2.667

- ‘Diger Alacaklar

RS0y el

i TR 3

e Y

Maddi Duran Varllklar

9.010.626

T 8.455.006

6463381

6.319.830

“Maddi Olmayan Duran Varhklar

Ty

T8

- 4898

Pegin Odenmis Giderler

592

* Ertelenmig Vergi Varhin 140208 . 102,967 - 118954 = 85791

Diger Duran Varhklar

TOPLAMVARLIKLAR

| 23.940.166  20.982.979

16,995,553

16.872.378

- 01.01-
_;i‘ 30. 06 2013

- 01.01-

3L 12. 22013

1 31122010

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

79233052

77,308,080

3912980

4.947,642

Finansal Borglar

75.904.003

5.666.884

2.004.378

1.298.301

© TicariBorglar =

3903518

1.248.899

T.136.080

'1'5331282

- Thiskili Taraflara Dlger Borg:[ar ]

488

i

566.982

1.920.463

. - Diger Borglar

275646

163.619

28.099

22,679

Cahsanlara Saglanan F aydalar
Kapsamindaki Bor¢lar

85.778

64.474

_Ertelenmis Gelirler

Q30T e
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st

Dinem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 114.562 154.882 14.678 15.344
~ Diger KisafYadé_l’i{Yiiliﬁ'mlﬁliildlgr.'_.: i e e = 162,767 ¢ 157.573

UZUNVADELY - R 3. 174 593'--; : .2 336 559' & ”5 979 517 4 593 821 :
_-YUKfIMLULUKLER iEal - o :
Finansal Borg¢lar 2 674 569 L. 855 195 3 823 466 4.344.65()
_ Cabisanlara Saglana Faydalarsl e 63 737;'-,,_’ 162 709:.'.;.1 124359 1100.014
Tliskin Karsihiklar. = - Fes e e i e
Ertelenmls» Vergl Ylikhmllllugii 436 287 318 655 31.792 149.151

OZKAYNAKLAR ' | '11.532.521 11..338.340 7.103.052  7.330.915
Ana Ortakhga Ait Oz kaynaldar - 11.526.816  11.333.039 | 7.103.052 . 7.330.915
Odenmls Sermaye 10.885.000  10.885.000 5 000 OOO 5.000.000
e g ,—‘-..-‘:,-;.;3_354 077:__

700,842
43006 :'_;‘ 35774

T 673001 681880 691361
- 144jf,j_?‘-'-" 62037 e

Gegmls Ylllar Kaerarartarl -324 113 -1.030.527 -1.758. 749 -] 481 648
; __.iNg_t._._l)_gigem:;_Karl:fggrgtj;:.a_- lgnmsan Ty 750 -227.862 -278.130
Azinhk Paylan 5.705 5.301 -- --
TOPLAM KAYNAKLAR =~ 23940166 20982979 16.995.553 16.872.378

*31.12.2012 bilango verileri 30.06.2013 ara dénemine ait bilango kalemleri ile revize
edilmistir.

Gelir Tablosu TL . 01.01- 01.01-
31.12.2010 31.12.2011  31.12.2012
i e Lo e 15926.565 26.381.212 26.098.549
batlslarm Mallyeu ( ) 14.687.979 23.138.493  23.118.845
BritKar/Zarar. . . . G D3RRGS S3242.719  2.979.703
Pazarlama, Satis ve Dagitlm Glderiert ( ) 624.258 728.579 895.868
Genel Yonetim Giderleti (- I CE e e B 559,905 651718 7 687.831
Aragtirma ve Gelistirme Glda.rlen ( ) 81.119
Esas Faaliyet Kari/ Zarart Lo 54422 1862425 1.314.885
Diger Faaliyetlerden Gelirler 34.001 65.480 264.904
Diger Faaligetlorden Giderler()__— $3.045 155476 4735
Faaliyet Kary Zaran 5.378 1.772.429 1.532.553
Faaliyet Kar Marji L 00 0T 006
Ozkaynak Yontemlyle Degerlcnen Y atmmlarm \131.410
Kar/Zararlarmdakl Paylar \ ,
Finagsal Geliy™ 1 0 8 e IIL778 199747 - \5%747
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Finansal Gider(-) 462.460  2.252.236 1.177.702
.Vﬁrg‘i]aﬁ?esi Kar/Zarar = o (345.304) (280.060) 820.188

Odenecek Vergiler (-) 44.621 98.324 154.882

Ertclenmis Vergi Geliw/Gidert " (1,95 150392 (627357

Net Dénem KaryZarar (278.130)  (227.862) 602.567

Hisse Basina Kazang =~ jgoseg 0,045 00554

Ana Ortakhk Kan (278.130) (227.862) 602.567
Azinlik Payr o R e

Amﬂ"'tlslnan ol f e 830510 681.204 741.042

FVAOK 884.932  2.543.629 2.055.927

EVAOK Marfy T T 556% . 964%  7.88%

Hisselerin Aglrhk]l Ort Saynsn 5. 000 (](]'0 5 000. 000 10.885.000

Yatinm Harcamalari - e T 14351 % :1.991.765

Yatirim Harcamalan/Sattslar 0, OO% 0,54% 7,63%

01.01-

30.06.2013 062012

Satig Gelirleri 13379 305,952
Satislarin Mahyetl( ) -11.315.311  -12. 153 538
Briit Kar/ (Zarar) U T - 2.063.700 1.152.414
Genel Yonetim Gldcrlen («-) -399.760 -307.248
Pazarlama, Satiy, Dagitim Giderler b o AR -410.176
Arastirma ve Gellstlrme Glderlen [-) -107.565 -26.351
Dlger Gllrler e 252344 13;,579
Diger Giderler ( ) -39.034 -14.882
Esas. Faaliyet Kari/ (Zarar) 1291217 875336
Finansman Gelirleri 111.988 386.729
Finansman Giderleri ()~~~ s T LT OTR065 | -643.845
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergl Once i Kar I Zarar) 387.140 318.220
‘BNEM KARI!(ZARARI) A e 192188302525
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Neta Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Cenk Konduk
Borsa Yatiim
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18




